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LAM THE NAO PE BIEN 10.000 POLA THANH

10 TRIEU POLA TRONG 10 NAM?

“Nguyén nhdn chinh khién nhiéu nguoi gdp kho khdn tai chinh la do ho
dd nghe theo nhitng 10i khuyén vé cdch stt dung tién bac cta nhitng nguoi
ngheo hodc cua nhitng nguoi ban hang”.

NHUNG CAU HOI THUONG GAP

T6i nghi da dén liic can phdi gidi thich céng thitc ciia Nguoi cha giau
dé bién mot khodn ddu tw nho thanh mét mon loi cuc 1on. Quyén sdch nay
ciing la mét co hoi dé tbi co thé tra loi mot s6 cdu hoi thuwong gdp - nhitng
cdu hoi ma toi thuong tranh tra 1oi - nhu:

1. “Té6i ¢6 10.000 dbla, t6i nén dau tw vao cdi gi?”
2. “Anh nghi t6i nén dau tu theo kiéu gi?.
3. “T6i c6 thé bat dau nhu thé nao?”

Ly do chinh khién t6i do dv khi tra 10i nhitng cdu hoi nay la vi cdu trd
loi thdt sy chinh la “Tuy ban. Nhitng gi t6i sé lam thuong khéng gibng voi
nhitng gi ban nén lam”.

Mot ly do nira khién téi ngan ngai la vi sau khi da tra loi xong, mét
cdch thanh thdt va chinh xdc ve nhitng gi minh da lam va minh cé thé dat
duwoc mét mite lgi nhudn cao nhw thé nao, t6i lai thuong nhdn dwoc nhirng
phadn trng nhu:

1. “O ddy anh khéng thé lam diéu dé duoc”.



2. “Tbi khéng co dt tién”™.

3. “Khéng c6 cdch nao dé hon sao?”

SAO LAI CO QUA NHIEU NGUOI THUA LO NHU VAY

Theo t6i, mét trong nhitng ly do khién hang triéu nguoi thua 16 hang
nghin ty dong tir ndm 2000 dén ndm 2003 (0 My) la do ho muén tim kiém
nhitng cdu tra loi dé dang cho cau héi nén dau tw vao ddu. Va co rat nhiéu
nguoi san long cung cdp nhitng cdu tra 1oi dé dang, chdng han nhu:1. “Hdy
tiet kiém tien”.

2. “Hdy dau tw dai han va da dang héa cdc khodn dau tu”.
3. “Gidm thé tin dung va thodt khéi ng nan”.

Cuon sdch nay khéng danh cho nhitng nguoi muén cé nhitng cdu tra 1oi
dé dang. Néu ban thich nhitng ddp dn tai chinh don gian héa quda mitc ma
hau hét moi nguoi déu coé thé chdp nhdn dugc thi cé lé cuén sdch nay khéng
danh cho ban. B6i véi hau hét moi nguoi, nhitng cau tra 1oi cua t6i co vé quad
cirng nhdc hodc qud kho khan.

Cuon sdch nay dugc viét cho nhitng ngudi muédn kiém sodt tién bac cta
minh va lam ra nhiéu tién hon. Néu ban quan tdm dén diéu do thi hdy xem
tiép.

BAN CQ THE KIEM bUQC 10 TRIEU PO LA BANG CACH PAU
TU 10.000 PO LA VAO QUY HO TUONG KHONG?

Co6 phdi diéu dé cé nghia la sau khi doc xong cuén sdch nay, ban sé cé
thé dat dugc mét két qua twong tw véi 10.000 dbla cua minh? Mot lan nira
cdu tra loi Igi la: “Moi thir tuy thudc vao ban”.

C6 thé c6 mét cdu hoi quan trong hon: “Ban c6 nghi la minh cé thé



bién 10.000 déla thanh 10 triéu dbla trong 10 ndm bdng cdch chi dau tw vao
quy ho tuong?”. M6t cdu héi tuong tuw voi nhitng nguoi chi dau tw vao bat
dong sdan. Cdu trad loi trong hdu hét truong hop la khéng. Rat kho dat duoc
siéu loi nhudn chi véi moét logi tai sdn, von la diéu ma hdu hét moi nguoi déu
dang c6 lam. Néu ho dau tw vao nhiéu logi tai sdan khdc nhau va két hop stic
manh ctia nhitng gia toc tai san nay lai véi nhau, diéu do sé tao nén sy’ phoi
hop dau tv va giup ho dat dugc siéu lgi nhudn.

TRO CHOI TIEN BAC

Trong mot cudc noi chuyén, co mot co gai gio tay hoi toi: “Tai sao siéu
lgi nhudn lai quan trong dén vdy? Lam gidau tir tr cling dugc co ma? Tai sao
tién bac lgi quan trong dén vay? Khéng phdi hanh phiic méi la quan trong
hon h?”

MOoi khi t6i néi vé chuyén tién bac va lam giau, luén c6 mét ngudi nao
doé trong khdn gid té thdi do hoai nghi: “Tién bac khong phdi la diéu quan
trong”.

T6i dua cho c6 gdi to bao USA TODAY, trong do c6 mot phat hién cho
rdang: Noi lo s¢ I6n nhat cua nguoi My la bi hét tién. Trong khi nho c6 gdi doc
bai bdo cho cd nhém nghe, téi viét 1én bang: “Tro choi tien bac”.

TRO CHOI TIEN BAC
Tudi Hiép
25 dén 35 Hiép 1
35 dén 45 Hiép 2
GIAI LAO
45 dén 55 Hiép 3

55 dén 65 Hiép 4



HIEP PHU

HET GIO

Sau khi c6 doc xong bai bdo, toi noi: “Chij nhin & day va xem c6 quen
thuéc khong?”

“To6i c6 nghe”, co tra loi. “Nhung tai sao anh lai goi doé la mét tro
choi?”

Chi lén tam badng, t6i néi: “Vi du nhw mét trdn bong da duoc chia thanh
hai hiép, moi hiép 45 phut. V&i nhiéu nguoi, chiing ta thuong ra tr'ong vao
khodng 25 tudi va vé huvu vao khodng 65 tudi. Nhu thé nghia la Tro choi Tién
bac cua chung ta sé kéo dai 40 nam, va mot hiép choi dai hon 10 nam. Trong
40 ndm nay, chting ta luén hy vong cé thé danh dum du tién dé séng khi ve
hwu. Toi co thé két thiic tro choi rdt s6m sau khi két thiic hiép hai, vao khodng
47 tuéi. Vo t6i, Kim, chién thang vao nam 37 tudi, sau khi vira hét hiép mot.
Chi c6 thé hiéu tai sao t6i néi vé moét tro choi khéng?”

Coé gdi gat dau, van cam to bdo trén tay: “Va néu dén sau 65 tudi ma
nguoi ta van chua cé du tién thi anh goi la ‘Hiép phu’?”

“Dung vdy. Thdt ra thi nhu thé cé thé ciing tot, vi lam viéc sé gitp
nguoi ta manh khée. Khdc biét duy nhdat la phdi lam hay muoén lam viéc”.

“Vay ‘Hét gio”’ la anh van con soéng nhung lai qud yéu khéng thé lam
viéc duoc nira?”

Toi gat dau: “bung vay”.

Va t6i hoi: “Xin ding cho biét tudi cua chi, nhung xin chi cho biét chj
dang & giai doan ndo cta cudc choi hay la dd chién thdang r6i?”

“Téi khong ngai cho anh biét tudi. Téi 32 tudi, nghia la gan hét hiép 1
ctia cdi ma anh goi la Tro choi Tién bac”, c6 ngdp ngung mot chut. “Va
khong, t6i con ldu ldm mdi thdang dugc. Téi dang ng ngdp dau vi phdi trd tién



ng hoc phi, tién thué nha, thué xe, tién thué va chi dung hang ngay, bao nhiéu
do la gan hét so tién t6i kiém duoc”.

Sau moét khodng thoi gian im Idng kéo dai, t6i néi: “Cdm on vi s chan
thanh cua chi. Va gia s khi chi bat dau giai doan thtt tw, vi du nhw khi 55
tudi, va chi vira bi thua 16 nhiéu tién trong thi truong chitng khodn, thi chi co
thé du tién dau tw dai han duoc nita khong? C6 thé chiu duoc moét lan thi
truong xubng gid nita khong? Co6 thé tiép tuc lam viéc va cho dgi trong khi s6
tién chi kiém duwoc chua dén 10% so vdi lic con tré nita khong?”

“Khong,” co tra loi.

“Gio thi c6 1é chj dad hiéu tai sao c6 tién lai la mét diéu quan trong, tai
sao viéc ndang cao hiéu biet tai chinh va tgo ra Ilgi nhudn cao trong mot
khodng thoi gian ngan vai it rui ro la mot viéc quan trong”.

bén day thi c6 gdi gat dau.

Dé cung co6 lai quan diém cta minh, t6i néi: “Gio thi cé chi da hiéu tai
sao lai that vo nghia khi danh cuoc tuwong lai tai chinh ctia minh trén sv lén
xuong cua thi trvong chitng khodn, tai sao lai that kho khao khi giao tién cho
nhitng nguoi xa la chi biet ngoi dodn xem chitng khodn nao la “néng” va
chitng khodn nao la “ngu¢i”. C6 y nghia gi khéng khi phdi lam viéc vdt va va
cang I6n tudi thi lai cang phdi déng thué nhiéu hon, dé roi nhdn ra minh
khéng con gi sau mét doi lam viéc vat va?”

“Khong,” co noi.

Biét rang c6 gdi da hiéu tai sao viéc kiém sodt tién bac ctia minh dé thu
duoc nhiéu lgi nhudn hon la mét diéu quan trong, téi chdm rdi néi thém: “Va
chi c6 hiéu tai sao noi sg' lon nhdt ctia nguoi My lgi la hét tien khi vé gia hay
khong?”

“Co,” cb gdi ndi, giong run run. “Cha me toi rat lo ngai néu mét ngay
nao do phdi don dén ¢ vdi toi. Toi ciing lo ngai diéu do. Toi rdt yéu cha me
minh, nhung t6i la con mét, t6i c6 chong va ba dia con. Lam thé ndo vg
choéng t6i co6 thé chu toan dugc gia dinh minh, nubi cha me téi liic vé gia, lo
lang chuyén hoc hanh cta bon tré, va lai con dé danh tién vé huru cho minh
nira chir?”



PUNG TRO THANH MOT NAN NHAN

M0t lan nita khan phong im ldng. Han nhién rdt nhiéu nguoi ciing dang
phdi doi mdt v&i nhitng thdch thirc tai chinh twong tw nhu thé.

“Van dé quan trong khéng phdi la 10 triéu dbla”, t6i nhe nhang ndi.
“Van dé quan trong la phdi kiém sodt twong lai tai chinh ctia minh. Vin dé la
cdc ban phdi hoc cdch choi tro choi tién bac ctia chinh minh chi¥ khéng phdi
dé nguoi khdc choi hd. Toi khéng néi dén viéc phdi lam giau nhanh chong, du
cdc ban hoan toan co thé. Vin dé ¢ day la hdy hiéu tai sao nguoi giau ngay
cang giau hon va ban cdn phdi lam gi dé khong tré thanh mét nan nhdn cta
tro choi tién bac. T6i khong muoén ban tré thanh mét nan nhan cta né va
nhitng nguoi diéu khién né. Néu hiéu dugc tro choi, ban co thé kiém sodt chdt
ché hon va co thé chiu duoc trach nhiém hon vé dong tién ctia chinh minh va
tuong lai tai chinh cta chinh minh”.

VAN KHONG QUA>
“Toi co thé chién thang khong?”, c6 gdi hoi.

“DI nhién la c6”, t6i ddp. “Moi chuyén bat dau véi viéc thay doi thdi
dé. Sau khi thay doi thdi do, viét 1én mét ké hoach muwoi nam. Toi xin nhac
lai: van dé khong phdi la lam giau nhanh chong. Van deé la hoc choi va tu
choi ldy. Mot khi ban da biét cdch choi thi tro choi sé thii vi hon nhiéu”.

“Con néu tbi khong thay doi, toi sé khéng cé co hdi chién thdng, phdi
khong?”

“A, t6i khong phdi mét nha tién tri véi qua cdu thuy tinh, nhung véi ba
dita tré, cha me dang vé gia cung nhirng nhu cau tai chinh ctia vo' chéng chi,
toi c6 thé néi hién nay tro choi dang chién thang - chit khong phdi chi. Song
khéng bao gid qud tré dé bdt tay vao viéc. Vi vdy hdy bdt dau cang sdém cdang
tot. Dirng cho dén khi can kiét tién bac va ndng lugng; dirng nghe theo nhirng
loi khuyen tai chinh té hai va dau tw dai han chi dé phdt hién ra rdng moi
chuyén khéng suén sé nhw mong doi; va dirng c6 gdng lam viéc ngdy cang vat
vd hon vdi hy vong moi van dé tién bac sé troi qua, hay té hon la lam viéc voi
mot noi khon kho vi biét rdng minh khong bao gio co thé ngung lam viéc
dugc. PBing nhu hang triéu nguoi khdc, mot ngdy nao do birng tinh gidc va tu
héi: Ai da ldy tién cua t6i?”



Co gdi gdt dau ngoi xuéng. To6i co thé thdy vé tram tw hién ro trén
guong mdt c6. C6 can phdi quyét dinh nén kiém sodt tién bac ctua minh hay
chi don gidn la trao né cho mét nguoi khdc ma c6 hy vong cé thé khon ngoan
hon c6 vé mdt tai chinh. D6 la mot chon lwa ma chi riéng c6 mdi cé thé quyét
dinh duoc.

Va do la ndi dung cta cubn sdch nay. Cuén sdch nay néi vé Tro choi
Tién bac va lva chon cua ban - giao tién cho mét nguoi khdc dé ho choi gitim
ban hay tu kiém sodt tién bac ctia minh, tuong lai cua minh va choi tro choi
ctia chinh minh.

Nhu Nguoi cha giau dd noi: “Néu cd_thé kiém sodt tién bac cua minh,
con sé kiém sodt dugc cd cudc doi con”. Ong cling noi: “Néu con dua tién
cho nguoi khdc, so tién doé sé lam viéc cho ngudi khdc - truéc khi né lam viéc
cho con”.



VAI DONG CUA SHARON

Robert nho t6i thém vai dong & cudi moi chuong, nhdn xét theo quan
diém cua riéng minh, védi vai tro mot ké todn va mét doanh nhan. Téi I6n Ién
v0@i nhitng gid tri truyén théng, hdy dén truong, hoc cho gioi va dat diém cao
dé co thé tim duwoc mét cong viéc tot. Chong toi, Michael, va toi, cung c6 mot
cubc doi sy nghiép thanh cong, nhung co hoi thanh céng dén véi chiing téi 20
ndm trudc that khéng hé rong mo nhw ngay nay. V&i mét thé gidi thong tin
hién dai ngay nay, viéc kiém sodt dinh ménh tai chinh ctia ban va gia dinh
ban that chua bao, gio ¢é dang hon, hay quan trong hon thé. Cubn sdach AI
PA LAY TIEN CUA TOI? dva ra rdt nhiéu chién luoc dau tw dé ban c6 thé
xem xét va lva chon.

TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON

T6i xin gidi thiéu vdi ban biéu d6 sau, hdy chii y nhdn manh sy khdc
biét giita sy dau tu cia nhém nguoi bén trdi va nhom nguoi bén phdi. Kim tit
do, chu doanh nghiép va cdc nha dau tw. Mot cdch khdc dé phdn biét thoi
quen ddu tw la nhém nguoi bén trdi thuong chi danh dum va tiét kiém tién,
trong khi cdc nha dau tw chuyén nghiép cua nhém bén phadi thi thich lién tuc
tang téc va phdt trién tién bac cua minh hon. Hdy ghi nhé biéu do nay khi
ban doc cuén sdch.
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Chinh trong liic phat trién biéu do nay, khi da gan viét xong cuén sdch,
toi va Robert moi thuc sw hiéu ré6 hon nhitng phvong phdp dau tw cta chinh
minh. That ra no chinh la cong thirc cua Nguoi cha giau da day Robert va do
la cong thirc ma Robert van dang st dung mdi dén ngay nay.

Nhitng phuong phap va phuong tiéen ma Nguoi cha giau, Robert va
nhiéu nha dau tv khdc st dung dugc dua ra phdan tich va ban ludn. V&i mét
hiéu biét sdu sdc hon vé cdc logi tai san khdc nhau va nhirng gia téc lién
quan dén chung, ban cé thé phdt hién ra nhiéu co hoi dau tw mdi, tao nén moét
twong lai tv do tai chinh cho ban va c ban.



PHAN 1



TOI NEN PAU TU VAO CAI GI?



“Cang hiéu biét vé ddu tuw, ban sé cang nhdn dugc nhitng 107 khuyén
dau tw gid tri”.

- Nguoi cha giau.



CHUONG 1



Hady hoi mgt nguoi ban hang

“Néu muén tré thanh mét nha dau tw gioi, mét trong nhirng diéu dau
tién can hoc chinh la cdch phdn biét giita mét 10i chdao hang va moét 10i
khuyén dau tw hop ly”.

- Nguoi cha giau.

“T6i c6 10.000 dola. Toi nén dau tw vao dau?”. Nhw da néi trong phan
gigi thiéu, tir lau t6i van khong biét nén tra 10i cau hoi nay nhu thé nao. Mot
cau tra 10i thich hop cho mot cau héi don gian nhw thé that khong hé don
gian. Nguoi ta khong ai giong ai ca. Chung ta c6 cudc song khac nhau, mo
wdc khac nhau, cdm nhan khac nhau, von hiéu biét tai chinh khac nhau va kha
nang chiu dung rui ro cting khac nhau. N6i cach khac, nhitng diéu toi sé lam
vdi 10.000 dola nay cé thé khac han nhitng diéu ban sé lam ctung vGi 10.000
dola do. Va nhitng diéu sé lam vgi 10.000 dola, néu nhw la muwdi nam trudc,
cling sé khac han nhitng diéu t6i sé lam vdi 10.000 dola, néu la ngay hom nay.
Nhw Einstein da noi: “Tat ca déu la twong doi”.

Cudi cung, sau khi bi qua nhiéu ngwoi héi cau nay, toi cling nghi ra mot
cau tra 10i thich hgp: “Néu ban khong biét phai lam gi véi s6 tién dé thi tot
nhat la hdy gai né vao ngan hang va dung noéi cho ai biét la ban c6 tién dé dau
tw ca”. Toi no6i thé 1a vi néu ban than ban khong biét phai lam gi véi tién bac
ctia minh thi cé dén hang triéu nguwdi, dang nghia den la hang triéu ngudi, sé
biét c6 thé lam gi v6i mon tién cua ban. Noi vé chuyén tién bac thi moi ngudi
déu biét nén lam gi véi tién ctia ngwoi khac.

VAN PE CUA NHUNG LOI KHUYEN



Van dé khong phai moi 10i khuyén déu tot. T thang 3-2000 dén thang
3-2003, hang triéu ngwoi thua 16 tir 7 dén 9 nghin ty dola vao mot trong
nhitng cudc sup do thi treong chitng khoan 16n nhat lich st, phan 1én vi nghe
theo 10i khuyén cua nhitng ngudi duwgce goi la cac chuyén gia tai chinh. Diéu
dang buon la nhitng chuyén gia nay mai dén nay van dang di long vong dé
dwa ra nhitng 16i khuyén tai chinh va van con dugc rat nhiéu ngwoi nghe theo.

Tai cudc sup do thi trrong nam Ay, cac chuyén gia tai chinh khuyén moi
nguoi nén do tién vao thi truong. Va thay vi ban chitng khoan di thi nguoi ta
lai mua chiing vé, va gia cang giam thi ho cang mua, ngay khi thi truong dang
trén duong sut gia dén cung cuc.

Trong gigi giao dich c6 mot cau néi: “Khi mot tai x€ taxi bat dau dva ra
nhitng 16i khuyén vé mot chitng khoan nao do thi da dén lic phéi ban ching
di”. Va c6 1é cau néi nay cling nén md rong cho nhitng nha tw van tai chinh
nira.

TIENG NOI CUA SU SANG SUOT

Trong tinh huéng cuéng loan cia nhitng nam tir 1995 cho dén dau nam
2000, nguoi ta nghe thay hai tiéng noéi sang suot, cia cha tich Quy du trit Lién
bang Alan Greenspan va Warren Buffett, ngudi dwgc xem la nha dau tw vi dai
nhat thé gidi.

Trong thoi gian thi trvong chao ddo, cai tén Warren Buffett thuwong dugc
nhac dén vdi nhitng cudc dau tw khéo léo nhat. Cac nha tw van tai chinh
thwong muwgn danh 6ng dé khuyén du moi nguwdi. Ho thudng néi Warren
Buffett da lam thé nay, Warren Buffett da 1am thé kia. Va khi cai tén Warren
Buffett dwgc nhac dén thi hinh nhw nguwdi ta c6 khuynh hwdng bé tién vao thi
trvong nhiéu hon. Nhung diéu ma cac nha tw van khong ndi dugc vé6i nhitng
nha dau tv trung thanh cta ho lai 1a nhitng diéu ma Warren Buffett khong
lam.

Trong bai phéng van NHA TIEN TRI CUA TAT CA trén tap chi
Fortune s6 ngay 11-11-2002, 6ng Buffett néi: “T6i mua chitng khoan dau tién
cta minh t* 60 nam trwdc. Trong 60 nam do6, cé dén 50 nam t6i chi mua
nhitng chitng khoan binh thuwong. Co 1é trong 10 nam k€ tiép, toi da khong thé
tim dugc gi cd”. Mot trong nhitng ly do khién 6ng khéng mua ching khoan
nita rat don gidn. Trong 10 nam do, ti* nam 1992 dén 2002, gia chitng khoan
qua dat do. Toi cam thay thud vi khi nha dau tw vi dai nhat thé gidi lai khong
thé tim thdy gi dé dau tw ca, du hang triéu nha dau tw va nhitng nha tw van



khéc lai tim thdy dd the.

NHUNG LOT PHE BINH NHA PAU TU VI PAI NHAT THE GIOI

Bai bdo tiép tuc rang khong lau trudc day, nhat la khi thi tredng bung no
dén dinh diém vao dau nam 2000, nhiéu chuyén gia tai chinh dang kinh va
bdo chi bat dau phé binh 6ng Buffett vi khong tham gia thi truong. Mot
chuyén gia trong s6 nay, Harry Newton, chu but t0 Tap chi Pau tw Cong
nghé, da viét: “Han la Warren Buffett dang tiéc dit ruét. Lam thé nao 6ng ay
lai b6 qua nhitng cugc cach mang silicon, vo tuyén, DSL, mang, cong nghé
sinh hoc... dugc co chit?”. Mot thang sau, thi truong cong nghe sup do, mang
theo hang nghm ty dola ctia cac nha dau tw. Dén day thi ai mdi dang “tigc dut
ruot?”

TRA LOI CAU HOI

Mot 10i khuyén t6t rat quan trong dé thanh céng veé tai chinh. Pa nhiéu
lan t6i wéc gi minh c6 thé trd 161 tot hon cau hoi “Toi nén lam gi véi 10.000
d6la?” chw khong chi bao la “Hay goi vao ngan hang”. Sau nhiéu nam im
lang trwdce cau hoi nay, nay toi quyet dinh s€ tra loi bang cudn sach nay, Al
DA LAY TIEN CUA TOI? Mot cau héi can dugc tra 16i bang mot cuén sach,
don gian vi d6 1a mot rat quan trong.

CAI GIA CUA MOT LOT KHUYEN TE HAI

Thang 6-2003, khi dang ngoi trén taxi ra san bay, tinh c0 t6i nghe trén
radio cudc trao doi véi mot chuyén gia tai chinh. Ong nay néi: “Pa dén lic
quay lai véi thi trwong chitng khoan”.

“Vi sao vay?”, nguwoi dan chwong trinh héi.

“Vi tat ca déen xanh déu da bat”, nha tw van tai chinh nay néi. “Thi
treong nay dang tang 1én”.



Sau d6 Ong ta ti€p tuc voi hang loat nhitng 101 giai thich va noi vé mot
thi truong chitng khoan tiéu chudn dugc nhai di nhai lai, vé truwde khi, trong
khi va sau khi thi truong sup do.

Toi nhin ra bén ngoai va chang buon nghe nita cho dén khi nguoi dan
chwong trinh noi: “Bay gid la dén lic trao doi véi thinh gia qua dién thoai”.

Nguoi dau tién goi dén noi: “Nam nay t0i 78 tudi, vg toi 75. Vao thang
1-2000, ching t6i da nghi rdng minh sé c6 mgt danh muyc dau tw an toan danh
dé vé hwu. Ching t6i da bo mot triéu dola vao quy ho twong”.

“That tuyét voi”, nguoi dan chwong trinh noi.
“Vang, nhung do la thang 1-2000”.
“Gio thi 6ng c6 bao nhiéu tién?”, vi chuyén gia tai chinh ndi.

~_“P06 mdi la van dé”, nguoi goi dién noi. “Thang 3-2000, khi thi trudng
bat dau sup do, toi da hoi y kién ctia nha ké hoach tai chinh ctiia minh”.

“Thé anh ta néi gi?”, ngwdoi dan chwrong trinh héi.

“Anh ta n6i y chang nhitng gi ma vi khach moi cta anh dang noi bay
gio. Anh ta noi thi trudng dang chudn bi tang gid. Anh ta chang hé béo ching
toi d6 1a mot cudc sup do thi truong. Nghia 1a anh ta chang hé noi thi truong
c6 thé di xudng, hay quy ho twong la khong n toan. Roi anh ta khuyén ching
t0i nén tiép tuc dau tw dai han, gitt va da dang hoa”.

“Thé 6ng da lam gi?”, ngudi dan chwong trinh hoi.

“Chung t6i lam theo 10i anh ta, ng6i chd va nhin thi treong tiép tuc sut
gid. Va khi gia ca ha xudng, anh ta ti€p tuc goi dién bao chiing t6i mua thém
khi gia con thap”.

“Thé 6ng c6 mua thém khong?”



“Di nhién la c6. Nhung thi trudng van tiép tuc giam gia va chung toi
tiép tuc goi dién cho anh ta. Dén thang 8-2002 thi anh ta khong thém tra 10i
dién thoai ctia ching t6i nita. Sau dé ching t6i md&i biét la anh ta da nghi va
va ching t6i dugc gidi thiéu véi mot nguwoi khac. Du sao thi ching t6i cling
phat 6m 1én khi m@ thw ctia cong ty dau tw. T6i khong thé chiu noi khi thay so
tién minh danh dum ca doi nay lai tir tt bién mat khi thi truong sup do. Gio
thi chiing t6i khong dua sitc lam viéc kiém tién nita va cling chang biét minh cé
thé lam gi bay gio”.

“Thé 6ng con lai bao nhiéu tién?”, ngwoi dan chwong trinh lai héi.

“Um, sau khi anh ta khong nghe dién thoai ntta thi chiing t6i da tw quyét
dinh va ban hét quy ho twong cia minh. Vg chong t6i nghi c6 1€ nén giir tién
mat thi t6t hon. Sau khi ban xong, ching t6i chi con lai 350.000 dola va géi
ching vao ngan hang”.

“Ciing t6t”, ngudi dan chwong trinh néi. “It ra thi ng ciing con lai mot
it tién. 350.000 dola cling la mot s6 tién dang ké day chi”.

“U, nhung van dé la t6i chi dugc 1% tién 1ai mot nam thoi, 3.500 dola.
Tham chi néu cong thém phic lgi xa hoi va cham soéc y té thi ciing chang
song noi voi so tién it 6i do6. T6i e rang chung t6i sap phdi an vao tién tiét
kiéfm cua minh, ma néu thé thi tinh hinh sé cang té hon nita. Anh cé 16i
khuyeén gi cho chung t6i khong?”

“Ong c6 nha ctra gi khong?”, nha tw van tai chinh héi.

“C06”, nguoi goi dién dap. “Nhung lam on ding bao chung t6i ban no di.
N6 la tit cd nhitng gi con lai caa ching tdi. Vi lai no cling chi tri gia 120.000
dola, ma trong do chung t6i da cam dén 80.000 dé6la roi. Chung toi ng nhiéu
dén thé 1a vi khi t suat lgi nhuan gidm, ching t6i da phai bu thém tién vao tai
khodn va phai rit tién ti gia tri ngoi nha cta minh”.

“Roi chuyén gi xay ra vai so tién cam nha d6?”, ngudi dan chwong trinh
héi.

“Chung t0i tiéu dung. Chung t6i phdi song nho so tién dé. Vi vay nén
toi phai goi dién dén xin tw van”.

“Thé ddy, vay anh c6 16i khuyén gi cho cdp vg chong nay khéng?”,
nguoi dan chwong trinh héi chuyén gia tai chinh.



“Truwdc tién, toi nghi 6ng khong nén ban cac c6 phan di”, chuyén gia
noi. “Nhu toi da noi, thi truong dang tang gia tré lai”.

“Nhung n6 da tudt doc sudt hang ndm qua”, ngwoi goi dién noi. “That
kinh hoang khi bi mit quéa nhiéu tién da danh dum ca doi nhw thé, & tudi
chung t6i...”

“Pung vay, toi hiéu ma”, chuyén gia noéi. “Nhung hay nghe toi néi day.
Chung ta nén luén luén dau tw dai han. Hay mua va gitr n6. Hay da dang hoa
danh muc dau tw cta minh. Thi treong cé luc di xudng nhung roéi ching sé 1én
lai, nhw Itic nay day”.

“Vay gio thi vg chong 6ng ay nén lam gi?”, nguwdi dan chwong trinh hoi.

~ “ba dén luc quay lai. Nhv ti da noi, thi truong dang tiang gia. Hay nhg
rang trong 40 nam qua, thi trvong ching khoan da tang gia trung binh 9%
mot nam”.

“Vay anh cho rang gio la lic quay lai vé6i thi treong?”, ngwoi dan
chuong trinh hoi.

“Pung vay”, chuyén gia néi. “Hay quay lai tredc khi 16 mat cudc dua ké
tiép”.

“Do6 la 1oi khuyén t6t”, nguwdi dan chwong trinh néi véi 6ng gia 78 tudi.
“Céam on ong”.

Chiéc taxi da dén san bay. T6i gian s6i mau. “Lam thé nao nguwoi ta cé
thé tiép tuc véi mot 161 khuyeén cii ky nhw thé?”. T6i cam thay that buc boi khi
budc vao cong. Khi xép hang chd 1én may bay, t6i vo tinh doc thay dong chir
tiéu dé ctia mot bai bao cii trong thung rac: “Céac nha dau tv do tién vao bat
dong san”. T6i chi con biét lac dau: “Lai 1én roi lai xuéng”.

MOT LOT KHUYEN CU RICH

Khi may bay roi phi tredng, t6i bat dau nhé lai lic minh méi buéc vao



thé gidi cac nha dau tw vai mot kién thive dau tu that it 6i. D6 1a nam 1965, toi
18 tudi, t6i mua nhitng c6 phiéu quy ho twong dau tién cia minh. Tat ca
nhitng gi t6i biét Iic do6 la quy ho twong c6 lién hé véi Pho Wall, ma dau tw
vao Pho Wall tai thoi diém do 1a mot y twéng that tuyét voi.

Lic do téi dang hoc & Hoc vién Thuwong thuyén My tai New York,
treong dao tao si quan trén cac tau ché hang, tau cho dau, tau chd khach va
nhiéu loai tau thiong mai khac. La mot hoc vién quéan doi, ching t6i phai mdc
dong phuc quan doi, danh bong giay va bu’dc hanh quan vao 16p. Sinh ra va
1on lén tai Hawaii v6i do ngan tay va quan sodc, toi cam thay that kho thich
nghi v&i cudc song mdi. Lic d6 dang 1a mua thu véi 14 vang roi 1a ta, con t6i
thi dang chuan bi cho mua déng dau tién ctia minh tai do.

Mot budi chiéu, t6i nhan dugc tin 6ng Carling muon gap t6i. Toi chang
quen 6ng Carling nao cd, nhung thwong khi ban la mét sinh vién nam nhat thi
ban biét minh phdi lam tét ca nhitng gi dugc bao va phai lam ngay lap tttc ma
khong thac mac.

“Hay bat dau dau tw ngay ti* khi con tré”, ong Carling mim cwdoi khi
ngoi doi dién véi toi. “Va hay ludn luon ghi nhé bi quyét cia cac nha dau tw
vi dai. Bi quyét do6 la hay mua va giit, hay dau tw dai han dé so6 tién cta anh
sinh s6i ndy nd. Va hay luon luén ghi nhé rang anh can phai khon khéo va da
dang h6éa danh muc dau tw cia minh”.

Vdi 10i khuyén nay, t0i chi biét gat ddu noi: “Vang, thua 6ng”. That sy
lic d6 t6i chang hiéu 6ng &y dang noi chuyén gi, nhung sau 4 thang tai hoc
vién, t6i dd dwgc huan luyén rat tot viéc ngoi thang ngudi hay ditng nghiém
va néi: “Vang, thwa 6ng”.

Ong _Carling 1a mot cyu sinh vién cua hoc vién. Ong da bo cong viéc
trén tau dé chuyén sang linh vie ké hoach tai chinh. Ong biét tat ca nhu’ng
khé6 khan ma bon sinh vién nam nhét nhu chung t6i phai trai qua vi Ong ciing
da tirng qua thoi ky do. Thay vi chi n6i don gian “Vang, thia 6ng”, toi that si
thac mac tai sao ong ta lai biét tén t6i va lai tim gap t>

“T6i phai dau tw bao nhiéu tién?”, t6i héi.
“Chi c6 15 dola mot thang”, 6ng cuoi noi.

“Muoi 1am dobla”, t0i hoi giat minh. “T6i biét 1ay so tién do ¢ dau bay
gio? Toi phai & trvong sudt ngay, ong biét day”.



Xin nhé rang Idc do6 1a nam 1965 va 15 dola la mot so tién kha 16n doi
v6i mot sinh vién.

“Hay kién nhan”, ong Carling van mim cuoi. “Hoc vién sé day ky luat
cho anh. Néu tdp dugc ky ludt moi thang bo ra 15 dola, khong lau sau anh sé
c6 mot s6 von kha kha. Hay nhé luon luon dau tw dai han”.

Du dong y véi moi diéu 6ng néi nhuwng toi van thay 6ng nhan manh qua
nhiéu hai chit “luon luén”. Vi mot ly do gi do, cai tiv nay va cach 6ng ta noi
né bong nhién khién t6i hoi kho chiu.

Thoi gian la vang bac. Toi can quay lai hoc bai nén khong tranh luan gi
ma dong y tat cd moi chuyén. Sau khi chon mét cong ty quy ho twong ma ong
ta dé nghi t6i dau tw vao, t6i da ky mot hgp dong vdi ong ta va dong y moi
thang sé gdi 15 dola dé mua thém co phiéu. Sau khi chuyén gidy to hoan tit,
t0i quay vé v6i viéc hoc va hau nhue quén bang ké hoach dau tw ctia minh. Ké
tir thang 11 nam do, t6i bat dau gai di 15 dola moi thang mot lan.

KY NGHI GIANG SINH

Sau thang dau tién ¢ hoc vién that vat va. D6 la nhitng ngay thang kho
khan nhét trong doi t6i. Lan dau tién t6i xa nha va lan dau tien dwgc dén New
York, t6i bi budc phai cat toc ngan va chwong trinh hoc kha nang. Trén hét, la
sinh vién nam th¢ nhat, ching t6i khong dwgc phép roi hoc vién, trir Lé Ta on
va Lé Giang sinh. Khi gi6 lanh mua dong tran vé hon dao Long Island Sound,
toi bat dau dém so6 ngay con lai cho dén lic dwgc nghi 1. Toi da cé du tién
trong tai khodn tiét kiém dé mua dugc mot chiéc vé vé qué duge gidam gia dac
biét cho quan nhan.

Cudi cung toi da trd vé v6i ky hau am 4p cia Hawaii. Sau vai ngay nghi
ngoi choi dua vé6i ban bé, toi ghé dén vanNgwoi cha giau cung v6i Mike, con
trai ong. Trong cudc han huyeén, to6i vo tinh nhac dén khoan tién dau tw dau
tién cda minh vao quy ho twong. T6i nhac dén khoan dau tw nay chi dé noi
chuyén cho vui, nhung v6i Nguoi cha giau thi d6 la mot chuyén that sw
nghiém tuc.

“Con da lam gi?”, ong hoi.

“Con dau tw vao mot quy ho twong”, t6i tra 10i.



“Tai sao?” - Ong khong héi t6i da dau tw vao quy nao, ong chi muodn
biét tai sao ma thoi.

T6i bdi rdi nghi nggi tim mot cau trd 16i sao cho hop ly.

“Va con mua c6 phiéu tir ai?”, Nguwoi cha giau hoi truwedc khi toi co thé
trd 10i. “Con c6 biét ngwoi d6 khong?”

“Um... da c6”, tdi ngap nging dap. “Ong ay ciing 14 cyu sinh vién da
tot nghiép hoc vién. Ong ay dugc phép dén truong dé khuyén khich cac sinh
vién dau tu”.

Nguoi cha giau cudi khdy va noi: “Vay lam thé nao 6ng ta biét tén
con?”

“Con khong biét. Con nghi c6 1€ 6ng ay xin tr hoc vién”.

Mot 1an nita Nguoi cha giau cudi khay. Ong dudi chan va ngdi nga lung
ra sau, im lang khong noi gi ca.

Cudi cung, t6i hoi: “Con da lam gi sai nao?”

Nguwoi cha giau tiép tuc im lang mot lic r6i néi: “Khong. Trudc tién, bo
khen con vi da bat dau mot budc dau tw dau tién. Rat nhiéu ngudi cho dén ldac
da qua tré hay tham chi khong bao gio dau tw cho twong lai cia minh ca.
Nhieu ngudi an xai tat cd nhitng gi ho kiém dwoc r6i ngoi do tréng chd cong
ty hay chinh pha sé cham s6c cho ho khi ho vé gia. It nhat thi con cling da
lam dwgc mot diéu gi do - con da dau tw bang tién caa chinh con”.

“Nhung con c6 lam gi sai khong?”
“Khong - diéu con da lam khong hoan toan sai>

“Vay thi c6 gi dang quan tam?”, t6i hoi. “Co6 cach dau tw nao tot hon
sao?”



“Co va khong. Luon ludn cé nhitng khodn dau tw té6t hon va c6 nhitng
khoan dau tu t6i té hon nhiéu”, Nguwoi cha giau ngoi thang ngudi lai. “Cha
khong quan tam dén viéc con dau tw vao cai gi. Luc nay cha dang quan tam
dén chinh con”.

“Con a?”, t6i hoi. “Con thé nao?”

“Cha quan tam dén viéc con sé trd thanh mot nha dau tw thudce loai nao
hon la viéc con dau tv vao cai gi”.

LOTI RAO HANG VA KIEN THUC PAU TU
“Con khong phai la mot nha dau tw gidi sao?”

“Khong, khong phai thé”, Nguoi cha giau néi. “Ong ta di khuyén con
nén ‘dau tw dai han, mua va gitt va da dang hoa’. Co6 dung thé khong?”

“Diing vay”, toi kh& néi.

“Van dé la 161 khuyén do chi 1a mé6t 10i rao hang ma th6i”, Ngwoi cha
giau noi. “DPo6 khong phai la mot cach tot dé dau tw, chit dirng néi la dé hoc
dau tw. D6 khong phai 1a mé6t cach tot giup con cé thé hoc duwgce nhitng kién
thitc can thiét dé trd thanh mo6t nha dau tw khon ngoan”.

“Tai sao no lai la mét 10i rao hang?”, t6i thac mac.

_ “Hay suy nghi di”, Nguwdi cha giau trd 16i. “Con c6 thé hoc dugc gi vé
dau tw néu moi thang chi biét géi di 15 dola la xong?”

T6i suy nghi mot ldc r6i n6i: “Khong nhiéu lam. Nhung tai sao né lai 1a
mot 101 rao hang?”

“Con ctt suy nghi tiép di”, Nguwoi cha giau mim cuwdi. “Hay nghi veé 16i

khuyén ‘dau tw dai han, mua, git va da dang héa’”.



“Cha sé néi cho con chit?”, t6i hoi.

“Khong. Du sao thi cling khong phai bay gio. Con chi mégi 18 tudi. Con
con rat nhiéu diéu phai hoc vé thé gidi thuwc. Lic nay con dang c6 co hoi dé
hoc mét trong nhitng bai hoc quan trong nhat ctia doi nguwoi. Vi vay nén hay
suy nghi di. Chitng nao con nghi ra tai sao né lai la mot 10i rao hang chw
khong phai mot 10i khuyén dau tw thi hay néi cho cha biét. Hau hét moi nguoi
déu khong phan biét dugc diéu do. Do 1a 1y do vi sao rat it nha dau tw tré nén
giau c6 va rat nhiéu nha dau tw bi thua 16. Ho thua 16 vi ho ng& rang mot 16i
rao hang la mot 10i khuyén dau tw, va béi vi ho nghi rang ‘dau tw dai han,
mua, gilt va da dang héa’ la mot 10i khuyén dau tv khon ngoan. That sy, giita
mot 101 rao hang va mot 10i khuyén dau tw c6 mot khoang cach rat 16n”.

Khi nghe Ngwoi cha giau noi, t6i bat dau hiéu dugc tai sao mot nguoi
ban hang lai rat thwong nhan manh hai chit “luén luon”.

HANG TRIEU NGUOI MAT HANG NGHIN TY POLA

Nhuw da noi, tir thang 3-2000 dén thang 3-2003, wdc tinh hang triéu
nguoi da bi thua 10 tir 7 den 9 nghin ty dola trong con suy thodi thi trueong.
Tai sao lai c6 qua nhiéu nguwdi bi mat qua nhiéu tién nhw thé? Du cé rat nhiéu
nguyén nhan - tir nén kinh té suy yéu, khing bo, tham nhiing cho dén bao cao
phan tich kém, gian 1an, xu hwdng thi trudng va nhiéu nhiéu nita - nhung it
nguwoi hiéu duge nguyén nhan sau xa bén dudi la do hang triéu nguwoi da
twong lam mot 10i rao hang thong thwong la mot kién thitc tai chinh vitng
chac. Nhiéu nguwdi “luon luon” bo tién ra - dau tw dai han, ngay ca khi cudc
sup do thi truong chitng khoan 16n nhat lich st dang dién ra quanh ho.

TIEN BAC KHONG MAT PI

Michael Lewis la mét cay viét vé tai chinh dang kinh trong, noi tiéng
vOi hai cudn sach ban chay nhat ctia 6ng, “Van Poker cua mot ké noi doi” va
“Trai banh tién”.

Trong mot bai bao dang trén tap chi New York Times Magazine s6 ngay
27-10-2002, Lewis da néi: “Nhitng thua 16 cta thi truong chitng khoan khong
phdi la nhitng thua 16 cua toan xa hoi. Chung chi chuyén tir ngudi nay sang



nguoi khac ma thoi”.

Sau d6 ong mo ta nhitng kinh nghiém cua chinh minh trong thi truong
chitng khoadn: “Ban dau, to6i da nhdy vao mua cac c6 phiéu cta Exodus
Communications v&i gia 160 dola, sau d6 ng6i nhin n6 tang gia 1én do6i chut
roi sup do hoan toan. Tién cuda toi di dau mat r6i? Khong thé don gian 1a n6 da
bién mat dwgc. N6 da roi vao tii nhitng ngudi ban cac c6 phiéu do cho toi.
Nhitng ‘ké tinh nghi’ & day c6 thé la: a) cac nhan vién Exodus; b) mot quy ho
twong nao do da nhdy vao v6i cac gia I.P.O; hoac c) mot nha giao dich da mua
no voi gia 150 dola™.

Hay noi cach khac, ttr nam 2000 dén 2003, s6 tién tiv 7 dén 9 nghin ty
dola da khéng mat di. Chung chi chuyén tir nha dau tw nay sang nha dau tw
khac ma thoi. Ttr nam 2000 dén 2003, mot s6 nha dau ti giau 1én con mot s
nha dau tw lai nghéo di. Va do6 chinh 1a diéu Nguwoi cha giau lo lang vé t6i,
mot nha dau tuw thudc loai nao chit khong phai la dau tw vao cai gi.

KHI NAO THI BAN PUQC?

Luc do6 la nam 1965, sau khi nhan thay Nguoi cha giau khong vui ve
lam vé&i khodn dau tw dau tién cua, toi noi: “Thoi vay con ban cac c6 phiéu
quy ho twong nay di nhé?”

Ong cuoi bao: “Khong, cha co bao con ban ching dau. Co thé con da
pham mot sai lam 1 nhung con van chwa hoc duwgc bai hoc nao ca. Hay cho day.
Ct tiép tuc tra tién moi thang cho dén khi con hoc dugc nhitng gi can hoc.
Khi do, bai hoc nay sé la vo gia va con sé co dwgc mot thit con quan trong
hon tién bac nita. Con sé biét dugc dau la con dwong dé tré thanh mot nha dau
tw giéi hon. Néu muon tré thanh mot nha dau tw giéi, mot trong nhitng diéu
dau tién con can hoc la sy khac biét gitta mot 10i rao hang va mot 16i khuyén
dau tw khon ngoan”.

PAU TU DAI HAN

Khi ky nghi 1é Giang sinh nam tréi qua, t6i vé New York di hoc lai.
That khé khan khi phdi roi bo bién Hawaii am ap dé budc vao mot mua dong
lanh gia nhat & New York.



Theo 10i khuyén cua Nguoi cha giau, t6i tiép tuc gdi tién vao cong ty
quy ho twong nay déu ddn moi thang. Khi con di hoc, toi that kho du tién,
nhat la vi gia dinh t0i rat it gitp d& trong chuyén tai chinh. Ngoal ra, toi con

can nhitng khodn chi phi thinh thoéng cho cudc séng xa hoi cia minh nita. Dé
bu dap su thiéu hut nay, nhiéu ngay thit Bay toi phai sang cac khu lan can dé
lam nhi*tng cong viéc lat vat chi dé kiém dugc 2 déla mot gio. Néu mot thang
lam viéc mot hodc hai ngay th Bdy, toi c6 thé c6 du tién dé gai dén cong ty
quy ho twong cling nhu trang trai cac chi phi can thiét khac.

Thinh thodng t6i m& bao ra doc cac trang dau tw dé xem quy ho twong
ctia minh hoat dong thé nao r6i. N6 khong lam dwogc gi nhiéu ca. C6 vé nhw
no6 chi ngo6i 1 mot chdé nhw mét con choé gia lwsi biéng. Khoang ba thang mot
lan, t6i nhan dwgc mot 14 thw xac nhan cia céng ty nay vé ngan quy cua toi.
Sau mot thoi gian, t6i bat dau ngai m@ 14 thw ra vi téi thuong khong thay gi
vui vé véi nhitng hoat dong ctia n6 cd. S6 ¢6 phiéu ma toi s& hitu tang dan 1én
nhing gia moi c6 phiéu thi chang c6 gi thay doi. That sy t6i cam thay minh
that dai dot khi mua mé6t khodn dau tw khong phat trién nhw thé.

Sau thang sau, toi lai vé Hawaii nghi hé. Khi t6i dén tham Nguwoi cha
giau, ong moi toi di an trva. Khi chiing t6i da vao dén nha hang, ong hdi:
“Quy ho twong cua con thé nao roi?”.

“Sau thang qua, con da bo vao gan 100 déla, nhung cai quy dé khong
lam duwgc gi cd. Khi con méi bat dau dau tw, gia co phiéu khoang 12 déla, dén
gio thi van la 12 dola”.

Nguoi cha giau cuoi: “Bat dau mat kién nhan roi a?”
“Um... Con thich c6 céi gi d6 hoat dong hon mét chit”, toi tra 15i.

“Mat kién nhan nhw thé 1a khong t6t”, Ngu’o’l cha giau cuoi ndi. “Trong
dau tw, kién nhan la mot yéu to rat quan trong”.

“Nhung quy nay chang lam dugc tro trong gi ca”, toi nhan mat noi.

Nguoi cha giau cudi to trude céu néi cua to6i. Han 6ng thay n6é buon
cuoi lam. “Cha khong noi vé cai quy”, dong noi. “Cha dang ndi vé con ddy.
Muon tr@ thanh mot nha dau tw thi con can phai hoc cach kién nhan”.

“Nhwng con da rat kién nhan r6i. Con dé tién trong dé gan 10 thang nay



ma gia ca van khong c6 gi thay doi>

“Nhu cha da noi ddy, do la nhitng gi sé xdy ra v&i mot nha dau tw thiéu
kién nhan”, Nguwoi cha giau nghiém khac néi. “Nhitng nha dau tw thiéu kién
nhan thwong dau tw mot cach voi va - vi thé sy mat kién nhan khién ho bé tién
vao nhitng khoan dau tuv khong tot”.

“Nhitng khoan dau tv khong tot... chi vi con khong kién nhan?”

Nguwoi cha giau gat dau: “Con néi chuyén vGi ngudi rao ban quy ho
twong nay trong bao lau triwéc khi quyét dinh dau tu?”

‘Khoang mét gio. Ong dy héi vé& muc dich séng cta con. Ong &y cho
con xem mot s6 biéu do cho thdy chi s6 trung binh Dow Jones dang tang lén.
Ong 4dy giai thich gid tri cia viéc dau tw mot s6 tién nhé trong mot thdi gian
dai”.

“Va thé 1a con quyét dinh mua cac c6 phiéu d6?” Ngudi cha giau cwoi
noi.

“Da vang”, toi dap.

“Cha goi do la sy thiéu kién nhan”, Nguoi cha giau cudi noi. “Con da
dau tw mot cach nong voi va bay gio con dang nong voi chd trong khi khoan
dau tw cta con khong lam nén tro trong gi cd. Lam sao con c¢ thé hy vong tim
dwogc mot khodn dau tw 16n khi ma trude tién con khong hé biét mot khodn
dau tw 16n trong nhw thé nao ca va cling chang bubn dau tu thoi gian dé tim
kiém n6? Gieo nhan nao thi gat qua ndy. Sy mét kién nhan cua con da khién
con tim thdy mot khoan dau tu cang khi€n con mat kién nhan hon nita. Va hay
nh¢ lay diéu nay: nhitng khoan dau tw t6i té nhat ludn roi vao tay nhitng nha
dau tu thidu kién nhan nhat. Hiéu khong nao?”

“Con hiéu r6i”, t6i nén nong tra 16i. “Vay la con dang lang phi tién bac
é?”

“Khéng”, Nguwoi cha giau manh mé néi. “Lic nay thi ding lo lang vé
chuyén con ¢ lam ra tién duwgc hay khong. Luc nay con dang dugc hoc mot
bai hoc vo gia. Hau hét cac nha dau tw khong bao gio hoc dugc bai hoc vé su
thiéu kién nhan. Pitng qua néng voi. Hay danh thoi gian dé hoc”.



“Thoi dugc”, toi noi. “Con sé danh thoi gian dé hoc bai hoc nay. Lan tdi
tredc khi quyét dinh dau tw, con sé kién nhan hon>

“Tot day”, Nguoi cha giau bao. “Hau hét cac nha dau tw déu do 16i cho
khoan dau tw ctia ho chit khong nhéan ra sai 1am la & chinh ho. Trén thurc té,
van deé thyc sy 1a ¢ nha dau tw chit khong phai khoan dau tw. Lic nay con da
hoc dwogc mat bai hoc vé céi gia caa s kien nhan. D6 1a mot bai hoc kha tot
deé bat dau - néu con muén hoc”.

“Nhung con phai di hoc su6t ngay”, t6i cdi. “Con khong c6 nhiéu thoi
gian dé hoc dau tw va nghién ctru dau”.

“Ngay sau khi tot nghiép ra trwong, con ciing sé phai lam viéc suot
ngay. Co6 thé con sé 1lay vg, mua nha, va bat dau xay dung mot gia dinh ctia
riéng con. Khi do, chi phi sé tang lén va con cling sé can nhiéu thoi gian hon.
Néu con nghi minh that ban ron khi con la sinh vién thi hdy chd dén khi di
lam, lap gia dinh va sinh con. Néu hém nay con nghi minh khéng c6 thoi gian
dé hoc dau tw thi ngay mai ciing vay thoi. Va bdi vi sy thiéu kién nhan, sy
lwdi biéng va nhitng ly do bién ho khéng thoa dang ctia con vé viéc khong c6
da thoi gian, sau nay con sé lam nhitng viéc dung nhu con da lam hom nay -
dwa tién cho nhitng nguwdi hoan toan xa la ma chang biét ho lam gi véi tién
bac ctia con ca”.

To6i ngbi yén lang tham thia nhitng 16i néi cua Nguwdi cha giau. Toi
khong thich nhitng gi 6ng néi vé t6i mot chiit nao cd. Tham chi t6i con cam
thdy gian dit. Néu 6ng ay hiéu hoc & mot hoc vién quan sy la khé khan dén
muc nao, phai ganh chiu mot dong kién thitc hoc vién nang né, phai tap thé
thao va phai c6 mot cude song xa hoi rong rai nira.

“Hay thira nhan la con dang thiéu kién nhan”, Ngwoi cha giau. “Hay
thira nhan la con chua san sang va ban ron qua nén khong thé dau tw thoi gian
dé hoc cach tré thanh mot nha dau tw dwge. Nhu thé sé thanh that hon la chi
ngoi noi rang con qua ban ron. R6i hay thira nhan la con khong da kién nhan
de tim mot khoan dau tw tot”.

“Va néu thira nhan nhitng diéu do6 thi con sé khong dwgce than phién la
khoén dau tw cia con khéng hoat dong tot”, t6i noi.

“Pung vay, va cling khong duwgc phan nan khi khoan dau tw ctia con bi
thua 16”, Nguoi cha giau mim cuai.

“Y cha 1a con c6 thé bi mét tién trong qu§ hd twong a?” t6i gidt minh



hoi.

“Con c6 thé bi mat tién trong bat c cai gi?”, Nguwoi cha giau tra 10i.
“Nhung con cé biét diéu gi con té hon ca viéc mat tién khong?”

“Con khong biét”, t6i lac dau. “Co diéu gi té hon thé?”

“Piéu té nhat khi con khong chiu hoc lam mdt nha dau tw la con sé
khong bao gio thady dwoc nhitng khoan dau tu 16n”, Ngwoi cha giau néi mot
cach don gian. “Néu khong dau tuw thoi gian dé hoc lam mot nha dau tu thi
sudt doi con sé e ngai viéc dau tw va sé ludn noi rang ‘dau tw la mao hiém’.
Va khi da nghi nhu thé, con sé né tranh viéc dau tw hodc sé giao tién cho
nhitng ngwdi ma con hy vong la c6 thé dau tw khon ngoan hon con. Nhung
diéu té nhat la khi con tranh né viéc dau tw, con sé bo qua nhitng vu giao dich
chan that nhat thé gigi. Con sé song v&i noi sg hdi chit khong phai niém vui
tha khi dwgc tim kiém va phat hién ra nhitng giao dich 16n. Khi con mudn
dugc an toan vi sg that bai, con sé bo qua niém vui thd caa chién thang. Con
sé bé qua niém hitng khai khi duwgc giau c6 hon. D6 la diéu té nhat khi con
thiéu kién nhan va khong chiu dau tw thoi gian dé tré thanh m6t nha dau tw
that su™.

Toi suy nghi mot chit roi béng nhé lai 161 rao hang ma nha tw vén tai
chinh ban cho t6i cac c6 phiéu trong quy ho twrong da noi.

Nhw doc dugc suy nghi cta t6i, Ngudi cha giau héi: “Thé 6ng ban ban
hang cua con c6 ndi vGi con la trung binh thi truong chitng khoan tang gia
10% mot nam khong?”

“Da 6, ong dy c6 ndi twong tw nhw thé”, t6i dap.

Nguoi cha giau cwoi to: “D6 la cau rao hang tiéu chuan ma nhitng nguoi
ban hang nay thwong nhai di nhai lai. C6 1€ 6ng ta cho rang d6 la mot so 10i
kha 16n. That ra thi 10% lgi nhuan chi nhé nhu hat cat ma thoi. Nhung hay
héi xem liéu ong ta c6 thé bao dam s6 lgi nhuan nhé xiu dé dwoc khong? Di
nhién la khong. Moi nam 6ng ta sé gdi cho con mot céi thiép sinh nhat dé cam
on. Nhung chinh 6ng ay lai méi 1a nguwdi chién thang, con con la ké chién bai.
Nhwng mot that bai 16n hon nita 1a con sé khong bao gi¢ thdy dugc nhitng
khodn dau tw 16n béi vi con sé khong bao gid cé thé trd thanh nha dau tw 16n

néu nghe theo 10i khuyén ctia 6ng ta: ‘Pau tv dai han, mua, gitt va da dang

héa’. Trén hét, trong khi nhitng khodn dau tw t6t nhat roi vao tay nhitng nha
dau tw hiéu biét nhat thi nhitng khoan dau tu té hai nhat va rai ro nhat sé roi
vao t nhitng nha dau tw thiéu hiéu biét tai chinh nhat”.



“B6 muodn noi quy ho twong la dang dau tu rai ro nhat w?”, t6i héi.

“Khoéng... Y bd khong phai thé”, Nguoi cha giau noi bing giong hoi
that vong. Ong suy nghi mot hoi roi bao: “Con hdy nghe day, cha sé ndi lai
mot 1an nita. Cha khong noéi vé khodn dau tw. Cha dang néi vé nhitng nguoi
dau tw. Néu la mot nguwoi dau tw khong hiéu biét thi moi khodn dau tw déu la
rai ro. Cé thé doi khi ho may man, nhuwng nhin chung, vé lau dai, du c6 thu
duwgc nhiéu tién nhung roi ho cling sé tra hét lai cho thi truong. Cha da thay
mot nha dau tw khéng hiéu biét bo tién vao dau tuw bat dong san roi bién no
thanh mdt tai san bi tich thu dé thé ng. Cha cling tirng thdy mot nha dau tw
khong hiéu biét mua mot doanh nghiép dang phat dat nhwng r6i lai khién n6
pha sdn. Va cha ciing tirng thdy m6t nha dau tw ngdy tho mua cac c6 phiéu
ctia mot cong ty 16n, khi gia ca 1én dén dinh diém thi lai khong chiu ban di.
Sau khi thi truong chitng khoan sup do, cac c6 phiéu dé trd thanh nhitng co
phiéu chét. Nhw vay, khong phdi khodn dau tu 1a rti ro ma chinh nha dau tw
mai la ruai ro”.

T6i bat dau hiéu Nguoi cha gidu dang mudn néi gi. Ong dang c6 géng
hét sttc dé toi c6 thé nhin thdy mot thé gidi ma rat it nguwoi thdy dugce - thé
gidi cia mot nha dau tw that su.

Dtrng lai mot chut, Ngwoi cha giau tiép tuc: “Cha cling ting thay mot
nha dau tw chuyén nghiép nhat 1ay mot khoan dau tw da bi mot nha dau tw toi
pha hong va giup n6 tang gia trd lai. Va nhuw thé, nha dau tw t6i bi mat tién va
nha dau tw gioi lai kiém duwogc tién”.

“Y cha 1a mot nha dau tw giéi sé khong bao gid thua 16?”, tdi hoi.

“Tat nhién la khong phai thé”, Nguwoi cha giau tra 16i. “Tat ca ching ta
déu c6 khi thang khi thua. Biéu cha muon lam rdé ¢ day 1a mot nha dau tw gioi
lubn tap trung vao viéc tim cach tré thanh mot nha dau tw giéi hon. Mot nha
dau tu trung binh thi ludn tap trung vao viéc kiém tién. Gig thi hay nging lai
mot chut va suy nghi vé nhitng gi con da hoc dugc... Biing nghi dén chuyén
con kiém dwgc bao nhiéu hay thua 16 bao nhiéu. Birng tap trung vao tién bac.
Hay tap trung vao viéc hoc dé tr¢ thanh mot nha dau tw gioi hon”.

“Vay con sé khong hoc dwgc gi vé dau tw néu chi biét hang thang gai
tién di va dau tw dai han?”

“Pung vay. Khi d6 khéng phai la con dang hoc lam mot nha dau tw ma
dang hoc lam mot ngudi tiét kiem”.



Nguwoi cha giau ditng lén won nguoi ra. Co 1é 6ng da qua mét moi vai
viéc nhoi nhét bai hoc don gidn nay vao dau t6i. Quay lai nhin t0i, 6ng hoi:
“Tém lai, con da hoc duoc gi tir khoan dau tw quy ho twong cua con?”

“Con can phai kién nhan, can phai danh thoi gian dé hoc cach dau tw”.
“Tai sao phai hoc cach dau tu?”, Nguwoi cha giau héi.

“Néu khong hoc cach dau tw, con sé khong c6 duge nhitng khodn dau tw
tot nhat, con sé bo qua mot thé gidi hao hitng ma rat it nguwdi biét dén. Va nhw
thé nghia la néu khong chiu thay doi, con sé tré thanh mot tay cd bac chi
khong phaéi la m6t nha dau tw niva”.

“To6t day”, Ngudi cha giau mim cuwdi. “Con gi nita nao?”
T6i ngap nging: “Con khong biét nita”.

“Con viéc giao tién cho mot ngwoi hoan toan xa la thi sao?”, Ngwoi cha
giau néi. “Con ciling khong biét ngudi la dé sé dwa tién cia con cho ai va
nhitng ngwdi nay sé lam gi vaGi so tién cta con? Con c6 biét trong so tién con
dwa cho ho, chi phi phai tra la bao nhiéu va so tién dau tu that sw 1a bao nhiéu
khong? Con c6 biét bao nhiéu tién sé chui vao tdi nhitng ngudi quan 1y tién
cta con la c6 dong nao quay vé v@i con khong? Con c6 biét diéu gi sé xay ra
néu ho thua 16 so tién d6 khong?”

Toi lac dau boi roi: “Da khong”.

“Vay con c6 hoéi nguwdi da ban quy ho twong nay cho con la 6ng ta song
nho cdi gl khong, nha tién 10i dau tw cua chinh 6ng ta hay nho hoa hong trén
sO tién ma con da dau tw vGi ong ta?”

“Da khong”, t6i yéu 6t n6i. “Con da khong hoi”.

MAU THUAN LOI NHUAN>

Khi nhan ra minh da sai lam, ban dau t6i cam thay that sy gian dir vGi



ong Carling, nhung sau d6 t6i da suy nghi lai. T6i la mot nha dau tw. To6i da
chon dau tw vao quy ho twong ma khong du kién nhan véi khoan dau tu cua
minh. Cac nha hoach dinh tai chinh kiém tién hoa héng nho ban cac khoan
dau tv nay va nhitng san pham tai chinh khac (chang han nhw bdo hiém) cho
cac nha dau tv trung binh. Ching ta can hoc cach héi nhitng cau héi ding
dan. Chang han nhu: C6 bao nhiéu chi phi lién quan dén quy ho twong nay?
Bao nhiéu hoa héong cho anh sau vu buén ban nay? R rang la t6i can phai
kiém soat cac quyét dinh tai chinh cia minh chi khong dé nguoi khac quyét
dinh thay minh.

TRO THANH MOT NHA PAU TU HIEU BIET

Nhu t6i da noi, trong thé gidi dau tw, tién khong hé mat di. N6 chi
chuyén tr ngwdi nay sang nguwdoi khac ma théi. D6 1a 1y do vi sao t6i rat ngan
ngai khi phai bdo ai d6 nén dau tw 10.000 dola cua ho vao dau. Néu mot
nguoi khong biét phai lam gi véi tién bac cia minh thi trwdc tién, ho nén dau
tw thoi gian dé hoc cach dau tw tredc khi dau tu tién bac. Theo t6i, mot trong
nhitng ly do co ban khién hang triéu ngudi bi mat hang nghin ty dola dé la do
ho chi dau tw tién bac ma khéng chiu dau tw thoi gian.

Nhu vay, néu cé ai héi toi: “Toi c6 10.000 dola. Toi nén dau tw vao
dau?”, toi sé tra 1oi rang: Hay dau tu thoi gian dé hoc cach tré thanh mot nha
dau tw gioi tredce khi dau tw tién bac vao nhitng thit ma ban hy vong va ngoi
cau troi cho né la mot khoan dau tw t6t. Hay luon ghi nhé nhitng gi Nguwoi cha
giau da bdo t6i nhiéu nam trudc: “Nhitng nguwoi khong cé hiéu biét tai chinh
thwong chi nghe theo nhitng 16 rao hang va nham lan mot 16i rao hang 1la mot
10i khuyén”. Va nhu vay, cudn sach nay néi vé nhitng gi ma Nguwoi cha giau
cho rang viéc dau tw vao do la rat quan trong - tim kiém mot sw dau tw that sy
cho tri thitc va hiéu biét - trwéc khi dau tw tién bac. Nguwoi cha giau da noi:
“Cang hiéu biét vé dau tw, ban sé cang nhan dugc nhitng 16i khuyén gia tri”.



VAI DONG CUA SHARON

Ngay chwong cudn sach da dé cap dén viéc phan biét mot 10i rao hang
va mot 101 khuyén dau tw tot béi vi day la mot su phan biét rat quan trong ma
moi nha dau tw thanh céng déu phai hoc. Muc dich cia m6t nguwoi ban hang la
moi tién tr thi ban, con muc dich cia mo6t nha tw van dau tu la bo tién vao tai
ban.

DUNG LAI HAY TANG TOC?

Hau hét nhitng hiéu biét tai chinh ctia mot nha dau tu trung binh hom
nay xuat phat tir cac co quan tai chinh nhw ngan hang va tir nhitng ngwdi ban
hang. Ho bdo cac nha dau tw hay dau tw dai han, hay hay “dirng lai” va cho
doi thi trwong tang gia moi nam. Loi khuyén “tich coc phong co” nay la mot
16i khuyén diung dan doi v6i nhiéu nguoi.

Khi xem bang TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON
trong phan dau quyeén sach, ban sé thay nira bén trai la chd ditng ctia hau hét
moi nguoi - cung voi nhitng nguwdi ban hang. Ho nghe theo 10i khuyén cua
cac co quan tai chinh va cua nhitng nguwdi ban hang, r6i véi hy vong thi
trrong sé tang gia va khoan dau tuw cia ho sé ditng yén chd dgi cho dén khi ho
vé huu, ho quyét dinh tiét kiém, hay “ding lai”, bang nhitng cach sau:

« Tiét kiém
* Mua nha &
» Mua quy ho twong

» GOp von c6 dong



« 401(k), IRA, va SEP

Ngoai ra, mot cau tra 10i théng thuwdng cho cau hoi “Ai 1ay tién cta t6i?”
chinh la chinh phu, bdi vi hau hét moi nguwoi déu di lam cong va phai ngoi
nhin s6 chi phi 16n nhat cia minh - thué - bién mat ngay truwéc khi ho dwoc tra
lwong.

Nguwoi cha giau huéng dan mot phwong phap khac thay vi tiét kiém.
Ngay hom nay hay xdy dyng hay mua céc tai san c6 thé phat sinh dong lwu
kim cuia ban - phuwong phap cia cac nha dau tw chuyén nghiép. Ban c6 cam
thdy minh bi mdc ket khi budc phéi lam viéc quan quat vi nhitng dong luong
cuoi thang khong? That kho twong tuong duoc la nhitng dong tién lai co6 thé
lam viéc vi ban, phai khong? Cudn sach “AI PA LAY TIEN CUA TOI? ban
chuyen t* mot nguwoi tiét kiem thanh mét nha dau tw.

Cac nha dau tw chuyén nghiép luén muoén biét ho cé thé xoay chuyén
dong tién cia minh nhanh dén mitc nao dé cé thé twr tai san nay kiém dugc tai
san khac. Ho chon cach dau tu vao ca ba loai tai san va tan dung cang nhiéu
gia toc cang tot. Muc dich cta ho la budc dong tién phai lam viéc lién tuc dé
giup tang thém lgi nhuén cua ho trén khoan tién dau tw.

Doanh nghiép: Tién ctia nguoi khac

Lwa chon thuce thé kinh doanh

Thoi gian cua nguoi khac

Luat thué

Long tot

Bat dong san: Tién ctia nguwoi khac



Lwa chon thue thé kinh doanh

Luat thué8” align=“justify”>* Khau hao

* Thua 16 thu dong

Tai san trén gidy: Mién thué

Quy béo hd

Quyeén chon

Danh sach phat hanh riéng 1é

Phét hanh c6 phiéu lan dau ra cong ching

Moi ngudi déu cé thé st dung nhitng phuwong phap va cac cong cu duwgc cac
nha dau tw chuyén nghiép st dung nay. Vi kién thitc tai chinh vitng chac,
mot nha tw van that sy, véi tinh than san sang hanh dong, ban c6 thé bat dau
buoc tién bac phai lam viéc cho minh dwgc réi day.



CHUONG 2



Hady hoi mgt chu trang trai



“Khung thoi gian dé gitr mét c¢6 phan cta téi khong bao gio thay doi”.

- Warren Buffett.

Sau khi khién trach i vi da voi vd nhdy vao dau tw quy hd tuong,
Nguoi cha giau nhac t6i nhé lai mot cudc noéi chuyén trude day Ve phuong
phap dau tw cua ong. Ong nhéc lai bai hoc tai chinh vé sy khac biét giita mot
chu trai bo thit va mot cha trai bo sita.

HON PAO LON XINH PEP

Trén Pao Lon caa Hawaii, noi toi 16n 1én, c6 mot trai nudi bo tén la Trai
Parker. Khi t6i con hoc trung hoc Trai Parker 13 trai chan nudi tw nhan 16n
nhat cia My. Nam t6i 16 tudi, Ngu’o’l cha gidu dan t6i va con trai ong dén
tham trang trai nay. Trang trai 1a mot noi xinh dep. Khac han nhitng dam dong
dién cuong & bai bién Wakiki, trang trai duwgc bao quanh bdi nhitng ngon nui
cao, nhitng ngon doi xanh tham va nhitng khu dat rong vweon dén tan vung
nuwdc xanh ngoan muc cua Thai Binh Duong, noi sinh song cua nhitng chu ca
marlin 16n nhat thé gi¢i. Hom nay, thi train Kamuela nhé bé & trung tam trang
trai chinh la noi td6i mo wéc dugce trdi qua nhitng ngay cudi cudc doi minh.

Trong chuyén viéng tham do, ching t6i tinh cd gdp cac chang cao boi
dang don bo tir dong c6 chdn nudi vé 16 mo. Du Nguoi cha giau dan chuing toi
di cho khac truedc khi ching t6i nhin thdy nhitng con bo bi mé thit nhung
ching t6i van biét diéu gl s€ xdy ra va nhting con vat dang thwong kia ciing
vay. D6 la mét dieu ma toi khong thé quén dugc.

Vai thang sau, Ngudi cha giau dan chiing t6i di tham mot nong trai bo
stta. Ngay ti* sang s6m, ching toi da thdy nguoi nong dan lua bo vao chuong



dé vat sita. Nhitng con vat nay cé thai do hoan toan khac han.

Bai hoc tai chinh ma Nguwdoi cha giau mudén ching t6i phai hoc la du
ngwoi chu trai bo thit va nguwdi chu trai bo sita déu xem nhitng con bo cua ho
la tai sdn, nhung ho doi xt vdi tai sén cia minh theo nhitng cach khac nhau
va ho hoat dong theo nhitng mé hinh kinh doanh khac nhau.

Chuyén viéng tham hai trang trai nay ctia Nguoi cha giau nham muc
dich nhan manh s khac biét rat quan trong gitta: Lai von &ong lwru kim.

Noi mot cach don gidn, nguwdi chu trai bo thit 6 thé dwgc so sanh voi
mot nguwoi dau tw 16n dé kiém 1oi. Con ngudi chu trai bo sita thi giong nhw
mot nha dau tw, dau tv cho dong lvu kim.

Mot trong nhitng ly do khién nhiéu ngwoi thua 16 nhiéu tién khi dau tu,
ly do khién ho nghi rang dau tuv la mao hiém, chinh la vi ho da dau tw nhw
nhitng nguwdi chu trai bo thit. Ho dau tw dé giét thit chi¥ khong phai dé vat sira.

NOI CHUYEN VOI MOT NHA PAU TU Vi LAI VON

Ta c6 thé phan biét dwgc mot nha dau twr vi 1di von qua nhitng diéu ho
noi va nhitng t* ngtr ma ho st dung, chang han nhu:

1. Gié trj thuan ctia t6i dang tang 1én cao.
2. Ngoi nha cua toi dugc dinh gia cao.

3. T6i trd 10 d6la mua mot co6 phiéu, khi gia 1én dén 15 déla thi tdi ban
no di.

4. T6i mua mot ngdi nha, stta chita roéi ban né di va toi 10i dugc 23.000
dola.

~ 5. Cong ty dang thu dugc nhiéu 1¢i nhuén, vi vay nén toi hy vong gia co
phiéu cling sé tang theo.



NOI CHUYEN VOI MOT NHA PAU TU CHO DONG LUU KIM

Khi ban ndi chuyén voi cac nha tw véan tai chinh, hdu hét déu béo rang:
“Néu anh con tré, toi xin gigi thiéu mot quy phat trién nhanh. Sau khi anh vé
huru, t6i dé nghi anh nén chuyén sang quy thu nhap”.

Cau nay c6 nghia la: “Khi anh con tré, hay dau tw cho 1ai von, con khi
anh da gia, hay dau tv cho dong lwu kim”.

NHUNG KE PIEN RO NHAT

Mot trong nhitng 1y do chinh ngoai long tham va sy tham nhiing khién
rat nhiéu nguwdi thua 16 rat nhiéu tién trong nhitng nam 1990 la vi ho dau tw
cho 1ai von. That té hai khi cac nha dau tw bo tién vao cac cong ty khong thu
duoc lgi nhuan. Ho khéng st dung phwong phap dau tw vao nhitng ké dién ro,
nghia la ho dat hy vong vao nhitng ké con dién r6 hon ho nita. Bén khi moi
chuyén v 16, tién bac boc hoi thi nhitng ké dién ré nhat mdi 10i dudi.

Ngay nay c6 con tinh trang nay nita khong? Chac chan la con.

TRUYEN HINH QUOC GIA

Thang 9-2003, khi dang & New York, t6i tham dw mdt cudc phong van
tai chinh dwgc truyén hinh toan quéc. Nha binh luén tai chinh ndi tiéng budc
ngay dén toi va chat van vé chién lwge dau tw cua t6i. V&i mot nu cwoi tw
man, anh ta hoi: “Chi s6 Down Johns dang tang 1én gan 50%, anh c6 y kién gi
khong?”

Trudc thai d6 gay han ctda anh ta, t6i trd 10i: “Thi sao0?”

RO rang anh ta 1a mot nha dau tw vi 1di von con t6i la mot nha dau tw cho
dong luwu kim. Anh ta dau tw nhw mot chu trai bo thit con toi thi dau tw nhuw
mot chu trai bo sita. Va tat nhién, phan con lai cia cudc phong van khong



dugc sudn sé lam.

Warren Buffett néi: “Ly do ngé ngan nhat dé mua dugc chitng khoan la
vi n6 dang tang gia”.

MOT KHAC BIET QUAN TRONG

Moi khi nghe c6 ngwoi noi “Hay dau tw dai han”, t6i thwong hoi lai
“Anh dau tw cho cai gi? Anh dau tu cho 1ai von hay cho dong lwu kim? Néu
toi dau tw cho dong lwu kim, toi that sy khong quan tam dén gia cd. T6i sé tra
tién néu toi c6 dong luwu kim... 1gi nhudn tir so tién cua toi... ngay ldc nay chi
khong phai ngay mai... khong phai dai han”.

MOQT Vi DU BUON CUOI

Cau hoi dat ra 1a: néu hom nay ban dwa t6i 10 dola, va moi thang t6i dwa
lai cho ban 1 dola nhiéu nam, thi liéu ban c6 cho rang do6 la m6t khoan dau tw
tot khong? Toi nghi la c6. Noi cach khac, ban c6 thé thu lai 10 dola ctia minh
trong 10 thang, con sau do trd di sé 1a tién 10i.

Mot trong nhitng ly do khién nhiéu nha dau tw bi thua 16 nhiéu tién la vi
ho bo vao quy 10 dola mot thang trong sudt 40 nam va chang biét chiing c6
con nam yén & do6 hay khong. D1 nhién trong hau hét truong hop, so6 tién van
sé con do, nhung van dé la con bao nhiéu? Co6 con da nguyén ven hay khong?

Co thé ban sé bdo rang: “Dau tw 10 d6la dé thu tién vé 1 dola mdt thang
la mé6t vi du that buon cwoi”. Xin cam doan vdi ban la khong cé gi buon cuoi
cad. Vi hau hét moi ngudi déu dugc hoc dé dau tw vi 1ai von nén ho thuong
khong thdy dwgc sitc manh cta viéc dau tw cho dong lwu kim.

“LAM THIT” THI TRUONG

Mbt trong nhitng 1y do khign Ngudi cha giau khong hai long khi ti dau



tw vao quy ho twong la vi t6i da bi du dau tu vi 1ai von. C)ng dan toi va con
trai 6ng dén tham mot trai nudi bo thit va mét nong trai bo stta vi 6ng muon
day chung t6i sy khéc biét gitta mo thit va vét sita. Ong thuwong noéi: “Khi mot
nguwoi néi rang ho dang ‘lam thit’ thi treong thi ho that sy dang lam thé day
Mot s6 nha dau tw nho bi ‘lam thit’. Nhitng nha dau tw cham chap bi thua 16,
con tién bac thi boc hoi. Biéu nay xdy ra moi noi moi ldc, trén moi thi treong
ch khong chi trén thi trvong ching khoan.

“VAT SUA” THI TRUONG

Khi doc cudn sach nay, ban sé thiy viéc dau tw 10 dola dé nhan dugc 1
déla mot thang la mot vi du rat kha thi... nhung ban phai suy nghi nhw mot
chu trai bo sita ch dirng nghi nhw mot chu trai bo thit.

Va khi doc cudn sach nay, c6 thé ban sé bat dau hiéu dwgc tai sao
Warren Buffett lai noi: “Khung thoi gian dé gitt mot ¢6 phén cua t0i khong
bao gio thay d6i”.< />

Warren Buffett suy nghi va dau to nhw mot cha trai bo sita. Toi biét
Nguwoi cha giau cling thé. Van dé khong phai la ban dau tw vao loai tai san
nao. Nhiéu nguwoi dau tw vao mot doanh nghiép chi dé vo béo né 1én r6i lam
thit ng, ban n6 cho mot nguoi khac. Voi bat dong san va chiing khoan ciing
vay. Pé hidu dugc nhu’ng diéu ma t6i mudn néi qua cudn sach nay, ban hay co
gang suy nghi nhu mot cha trai bo sita chit dirng nghi nhw mot chu trai bo
thit.

LO MO VAN TIEP TUC MO

M@t trong nhitng 1y do khién t6i khong dac biét cha y dén cac quy ho
twong 1a vi ching goi cho t6i nho dén nhitng dong co chan nubi, noi ma
nhitng con bo dugc v0 béo trude khi bi dem di mo thit. Khac biét la & chd
dong-co-quy- -ho-twong day nhitng nha dau tw bé nho - ho ¢ ‘map’ ’ 1én khi gia tri
danh muc tai khoan da dang ctia ho tang lén. Va sau d6 thi cac chang cao boi
phi ngua dén thu hét tién bac cua ho.



CONG BANG VA CAN BANG

Nhiéu nguwoi nghi to6i la mot ké chuyén chong quy ho twong va thi
trvong chitng khoan. That ra thi khong phdi thé. T6i chi chong sy thiéu hiéu
biét va chong sy tham nhiing qua do. Nhitng nha dau tw bé nhé ludn dugc “vo
béo” trén moi thi tredng. Moi ngay toi déu chirng kién diéu do trén thi treong
bt dong san. HOm nay @ Phoenix, Arizona, thi trwong phat trién nhanh nhat
nudc My, ngay cang nhiéu nguoi bi tich thu tai san dé thé ng. Nhiéu nguoi
dang mat hét nha ctta. Cac nha dau tv dang phai ban d6 ban thao nhitng ngoi
nha ma ho phdi bo ra rat nhiéu tién dé mua. Tai Ug, lai suat lai dang tdng cao -
diéu nay co nghia la khong lau nita, nhitng ké dién 1o ca thi treomg bat dong
san sé bi dat vao 10 mo.

Trong cudc phéong van trén truyén hinh, t6i da bay té thai do ho hitng
qua cau hoi “Thi sao?” béi vi toéi khong mudén minh bi dat vao 10 mé. Toi
khong mu6n lao dau vao thi truong chi vi gia co phan hay gia bat dong san
dang tang 1én hodc vi 1ai suat dang ha xuong.

TIN TUC

Vai thang cudi nam 2003, t6i c6 nghe mot bao cdo cua thi trwedong chivtng
khoan nhuv sau:

Ngay tht 1: “Thi truong ching khoan hom nay dang tang gia. Co vé
nhw mot cudc dua tuyét voi dang bat dau”.

Ngay th 2: “Thi truong chitng khoan hom nay dang ha gia. Duong nhw
cac nha dau tw dang thu lgi nhuén tit cudc dua ngay hém nay”.

Ngay thtr 3: “Thi truong chitng khoan hom nay dang tang gia. Co 1é day
mai chinh la cugc dua ma chung ta dang cho doi”.

Ngay the 4: “Thi truong chitng khoan hom nay dang ha gia. Cac tay
choi dang ban bét c6 phiéu”.

_Ngay thtt 5: “Thij truong chitng khoan dang tang gia v4i nhitng s6 101

maol .



Ngay th 6: “Thi truong chitng khoan dang ha gia véi tin don la Fed sé
tang 1ai suat”.

THUC TE

Nhitng tin titc nay toat 1én mot thuc té: nhitng nha dau tw cham chap
dang ti€p tuc do tién vao thi truong vGi hy vong gia ca sé tang 1én. Moi lan
gia tang, tién bac cua ho lai bién mat khoi thi treong.

PAU TU Vi LAI VON MOI CHINH LA PANH BAC

Bat ci Iic nao ban dau tw v6i hy vong trong twrong lai sé c6 mot bat ngo
ngot ngao nao do xdy ra thi nghia la ban dang choi danh bac day - va do6 chinh
la dau tw vi 13i von. Biéu quan trong la phai nhan ra muc dich dau tw caa ban
va dung ltra gat chinh minh.

CA CUQC VOI BONG PA

DPau tw cho 13i von cling giong nhw danh ca ngay t dau mua giai xem doi
nao sé doat cip. That ra thi mot tro cd cuge bong da nhw thé tham chi con it
rai ro hon la dau tw vi 13i von. Tai sao vay? Béi vi trong mot gidi bong da chi
c6 mot s6 doi nhat dinh ma thoi. Con trong thi tredng thi c6 hang ngan chirng
khoan hay quy ho twrong ma ban phai lya chon.

VAN DPE UU TIEN

Du vay, t6i cling c6 dau tw vi 1ai von. Toi cling bo tién vao mot s6 quy
dugce quan ly tot. Thinh thoang t6i cling danh bac va thinh thodng ciing cé dau
tw vao nhitng “chitng khoan néong” trén thi truong. Biém khac biét & day
chinh la sy wu tién. Trong cuén sach nay, ban sé thay phwong phap dau tuw cua
Ngudi cha giau tuan theo mot tht tw wu tien nhu sau:



1. Dong Iwu kim.
2. Stre bat don bay
3. Loi thé thué vu
4. Lai von

Da so cac nha dau tuw chi dau tw vi 1ai von. Trong hau hét cac tai khoan
huu tri, ban sé bat gdap nhitng nha dau tw trung binh vGi dong tién mat do ra
song ra bién, ho khong cé6 mgt don bay nao, khong 1gi dung dwgc nhitng 1gi
thé thué vy, va so tién cua ho c6 gang né ra dugc bao nhiéu hay bay nhiéu.
Nhung dén khi thi treong thay doi thi cac chang cao béi xuat hién thu gom
moi th® va chinh nhitng ngwdoi chu cac tai khoan huwu tri méi la nhitng nguoi
bi thua 16 nhiéu nhat.

CA THAI TU XU WALES CUNG SOM ROI CUQC CHOIT

The Ba, 27-05-2003, t0 Sydney Morning Herald dang mot bai bao co
tia dé THAI TU THANG PDAM VOI MOT NUOC CO KHON NGOAN
LANG LE. Bai béo viét:

London: Vao thdng sau, Thdi tr xit Wales sé tiét 10 s6 lgi nhudn thu
dugc tr dién trang 700 ndm tudi ctua 6ng sau khi kip lic chuyén thé kinh
doanh tir cdc c6 phan sang thi truong bat déng san.

Thdi tién nhién sé duwoc xem nhw “vua bdt déng san” khi 6ng tuyén bo
r&ng Lanh dia Cornwall, dién trang mang lai thu nhdp cho nguoi thua ke
ngoi bdu nay, da sinh ra mgt lgi nhudn gan 25 ty dobla trong ndm tai chinh
vuira qua, tang gan 25% so v&i ndm trudc, trong khi nhiéu doanh nghiép dang
thua 6 hang nam vi suy thodi kinh té.

Bai bao nay minh hga cho mot trong nhitng nguyén nhan tai sao nguoi
giau ngay cang giau hon. Trong khi nhitng ngudi giau ldng 1é chuyén tién di



thi nhitng con bo kho khao van & lai dong c6 cho bi lam thit.

O lai dong c6 dé v6 béo minh khong cé gi sai cd. Nhung phai nhé ring
hay roi khoi noi dé kip lic trede khi nhitng chang cao béi phi ngwa dén.

Thay vi day t6i lam thit nhitng tai sdn cia minh, Nguoi cha giau da day
toi phat trién chung bang cach st dung dong Iwu kim dé cho ching sinh soi
ndy né. Thay vi day t6i dan dan bo ra chg ban, Nguwoi cha giau day t6i cach
lam cho ching sinh ra nhitng con bé con moéi nam va dong lwu kim tiép tuc
tang lén.

MOT Vi DU MA AI CUNG BIET

McDonald’s chinh la mot vi du ma ai ciing biét vé cong thirc cua ba loai
tai san. Khong lau trudc day, Ray Kroc bat dau bang mot ké hoach kinh
doanh ma trong dé, kinh doanh banh mi hamburger da gitip mua dwgc mot s6
bat dong san tot nhat thé gigi. Sau khi cong ty bat dau phat trién, 6n dinh va
mua dugc mot so bat dong san tot nhat thé gidi - cac goc pho & nhitng giao 10
nhon nhip - cong ty bat dau dwgc c6 phan hoa. Moi khi ban thdy McDonald’s
chém ché & mot goc pho dong dic, hday nhé dén viéc kinh doanh banh mi
hamburger, mua bat dong san, mua cac goéc pho va ban ra hang triéu c6 phiéu
trén toan thé gidi. D6 mai la cach dau tw that sy ctia mot ngwoi giau.

Nam 2003, vg Ray Kroc, ba Joan, qua doi. Doanh nghiép ma ho xay
dung nén da md rong khap thé gidi, dem dén hang triéu viéc lam va lam giau
cho rat nhiéu ngwoi. Khong chi ndi tiéng veé sy giau cd, ba Joan Kroc con noi
tiéng vé sy rong lwgng. Udc tinh ba da danh hang ty dola cho nhitng muc dich
nhan ai va cac t6 chic tir thién. Moi khi nghe c6 nguoi noi rdng nguoi giau
thuong tham lam va keo kiét, toi lai bao ho hdy tim doc cau chuyén vé
McDonald’s>

KHONG PHAI MOT CON PUONG DE DANG

D6 la cach dau tw dé nhat w? Khong phai thé. D6 la cach dau tw c6 1oi
nhat u? Theo t6i thi ding vay. Ban than t6i cling di theo con dudng nay, néi
that la tw tudi 25. Nhw nhiéu ban da biét, toi that bai nang né cho mai dén nam
35 tudi. Nhung ké tir dé trd di, viéc xay dung duong day lién két gitra tai san



cta toi da trd nén dé dang hon va ciing thu vi hon. Ngay nay, khi t6i da budc
sang hiép 4 cua Tro choi Tién bac, nhitng duwong day lién két nay ngay cang
chat ché, bén vitng hon, va qua do, tién bac ciing luan chuyén nhiéu hon. Véi
toi, d6 mai 1a dau tw dai han. Nhw Nguoi cha giau ting noi: “Co hai loai van
de vai tién bac. Mot 1a khéng cé dua tién va hai 1a cé qua nhiéu tién”. Ban
muon gdp phdi loai van dé nhu thé nao?

Warren Buffett néi: “Ngudi ta thwong thich cé co hoi tring s6 doc dac
hon la co hoi lam giau tw tw”.

TAI SAO KHONG CO NHIEU NGUOI PAU TU CHO DONG LUU
KIM?

Trong cac hoi nghi chuyén dé, t6i thuong dwgc hoi: “Tai sao lai khong
c6 nhiéu nguwoi dau tw vao dong lwu kim?” Du biét chac sé c6 nhiéu cau tra
10i, t6i van tin rang c6 mot 1y do chinh... va 1y do dé la: mot dong Iwu kim t6t
v&i mot cai gia tot la rat kho hiém.

Néu ban héi hau hét cac nha tw van dau tw, du ho rao ban doanh nghiép,
bat dong san hay chitng khoan, ho sé noi diéu d6 khong thé thyc hién duoc,
bdi vi co6 1é ho khong thé lam duwge. Néu co thé, ho sé lam. Cong viéc cua ho
khong phai la dau tw. Cong viéc cia ho la ban hang dé c6 thé thu lgi nhuan vé
cho minh. Khi s6 1gi nhuan cta ho dva trén “mua va ban” tai san, ho dang
kinh doanh nhitng tai san phat sinh li von chat khong phai nhitng tai san phat
sinh dong Iwu kim. (That ra, ho dwgc hwdng hoa hong ngay ca khi nha dau tu
bi 16 von khi ban nhitng tai san co sd.)

Gén day, mot ngudi ban noi chuyén vai toi vé nhitng tai tiéng cua quy
ho twong. Anh ta noi: “Cong nghiép quy ho twong la mot dang quy hét vang
vinh vién ma cac nha dau tw trung binh khong nhan ra. Gio thi moi chuyén
bét dau dugc dua ra anh sang roi”. Du chit “hdt vang” nghe c6 vé hoi nghiém
tr nhung that s quy hé twong ludn budc ban phai thanh toan chi phi bat ké
gia thi truong dang tang hay giam. Du Uy ban Chitng khoan va Thi truong
yéu cdu tat ca cac co quan nhitng to' quang cdo nhung liéu ban da xem xét bao
nhiéu bang chi phi nay r6i? Néu ban dau tw qua mot nha méi gidi, hay hoi
xem anh ta dugc trd cong nhu thé nao. Co thé anh ta duwgc hudng hoa hong
qua cac giao dich, va vi thé nén ban cling phai tra chi phi cao hon dé bu vao
khoédn hoa hong nay. Hodc c6 thé nha moi gidi nay dugc hwdng chi phi quan
ly nhd céng quan ly tién bac cda ban, thwong la tiv 1% dén 1,5% gia tri tai
khodn cia ban hang nam. Ngoai ra, ban con phdi tra tién cho nhitng nguoi
trung gian tai chinh, chang han nhuw trd chi phi duy tri tai khoan cho cong ty
moi gidi, chi phi tw van cho cac nha tw van dau tu. Nhitng chi phi nay thuwong



khong dwgc ghi ro trén bang chi phi ctia quy ho twong.

CAC CHI PHIi CUA QUY HO TUONG

Chi phi cho cac c6 dong - tinh tryc ti€p vao chi phi giao dich ctia nha
dau tu:

- Phi ban - dwgc tinh trén moi 1an mua.
- Phi ban tra sau - dwgc tinh trén moi c¢6 phan dwgce ban hay thu hoi.

- Phi ban trén ¢6 tirc tai dau tw - dugc tinh trén phan c6 tic dau tw lai khi
mua thém c6 phan.

- Phi thu hoi - dwoc tinh khi nha dau tw thu hoi c6 phan.

- Phi giao dich - dugc tinh mo6i khi nha dau tw chuyén tiefn tir quy nang
sang quy kia trong cung mot ho.

Chi phi hoat dong quy hang nam - dugc trtw ngay trén tai san trong quy
tredc khi nha dau tw dege phan phoi 1gi nhuan:

- Phi quén ly - chi phi quan ly quy phéi trd cho cac nha tuv van dau tw
cho quy ho twong.

- Phi phan phoi - chi phi phdi trd cho cac chuyén gia tiép thi, quang céo
va kinh doanh. Theo luat, chi phi nay khong dugc vuot qua 1% tai san thuc
trung binh ctia ngadn quy mot nam. Chi phi nay con cé thé bao gém phi dich
vu len dén 0,25% tai san thye trung binh dé tra cho dich vu tai khoan dau tw.

- Céc chi phi khac - vi du nhu phi chuyén khodn, dich vu dién thoai
mién thué, thong tin website, Iwvu ho so, in an, thw tir

- Tong chi phi hoat dong quy hang nam (Ty 1€ chi phi)

- Tong tat ca cac chi phi hoat dong that sw ctia quy, tinh theo phan tram
tai san thyc trung binh.

TAI NANG VA VAN MAY

Du c6 nhiéu nha dau tw 13i von cé nhitng k¥ nang tuyét voi nhung hau
hét chi déu dwa vao van may. Tuy nhién, néu ban muon thanh céng trong viéc
dau tw vai 1ai von, ban can c6 nhitng ky nang va nhitng kién thirc tuyeét voi
nay. Ngay khi bat dau dau tw vao dong luu kim, ban sé nhanh chéng thay rang
hau hét cac khoan dau tw déu khéng phat sinh dong lvu kim. Khi bat dau tim
kiém dong luu kim, ban sé bat dau thdy rang hau hét déu la nhitng khoan dau
tw toi té.

Khong c6 gi khé khi bwdc vao van phong cia mot nha ké hoach tai
chinh dé bo tién ra mua mét danh muc dau tw da dang. Ciing chang c6 gi kho
khan khi bo tién ra mua mé6t bat dong san. Ban khong can phéi [a mot nha
khoa hoc tén Itta thi méi bat dau dwgc mot doanh nghiép roi dé cho n6 pha



san. Song k¥ nang that sy cia mot nha dau tu 1a phai tim dwgc mot tai san lam
phat sinh dong lwu kim - nghia la lam sao cho tién chdy vao tui minh chi
khong phai dé tién twr trong tui chdy ra.

Viéc tim kiém mot tai san c6 thé phat sinh dong lwu kim doi héi nhiéu
k¥ nang va mot chit may man. Du rat thich may man nhung t6i van mudn
dwa vao nhitng k¥ nang tai chinh hon la dwa vao may man, dé twong lai tai
chinh cia minh co thé dugc dam bao.

CAI THIEN VAN MAY CUA MINH

Hau hét moi nguwdi déu tin 1a minh may man - cho dén chirng nao ho
gdp xui xéo. Hau hét moi ngwdi déu cé khuynh hwéng tin rang: “Cai diéu xui
xé0 do sé xay ra voi nguoi khac chit khong xdy ra vai toi dau”.

Du t6i cdm thay minh that may man v&i mot mén qua goi la cudc séng
nhung t6i van khong thé dia vao van may trong nhitng van dé lién quan dén
an toan va ty do tai chinh cia minh. Trong nhitng chwong sau ctia Phan 1, ban
sé biét dé khong chi gia tang va bao vé dong lwu kim ctia minh ma con dé cai
thién van may ctia minh hon, bang tri tué chit khéng chi bang hén xui. Va ban
sé bat dau khon ngoan hon néu ban tim kiém nhitng 10i khuyén thich hop twr
nhitng nha tw van thich hop.

_ NHUNG LOT KHUYEN THICH HQP TU NHUNG NHA TU VAN
THICH HOP

C6 lan t6i xem mot chwong trinh truyén hinh, trong dé6 mot phu nit dau
kho tam sy: “Hinh nhw t6i luon thu hiat nhitng ngwdi dan ong khong thich hop
v6i minh”. Ngudi nit dan chwong trinh mim cwoi néi: “Thu hit dugce dan 6ng
la mot diéu tot. Nhung van dé cua chi la chi da trao s6 dién thoai cia minh
cho nhitng ngudi dan ong khong thich hgp”.

Nguoi cha giau bdo: “Néu chi vi ngudi ta c6 tam danh thi€p véi cai tén
ctia mét tap doan tai chinh 16n va mét chite danh 16n, chang han nhw Phé Cha
tich, cting khong cé nghia la ho biét tat ca vé dau tw. Rat nhiéu nguwoi da goi
dién cho nhitng nguwdi khong thich hogp va cho ho s6 dién thoai cia minh”.



Muc dich ctia cuon sach nay khong phai dé do thira cho ai d6 da lam
ban thua 16. Thay vi ngoi do6 thtra hay cai nhau, t6i cho rang tot hon ching ta
nén tw chiu trach nhiém nhitng gi da xdy dén cho minh, rat kinh nghiém, va
tim kiém nhitng 161 khuyén thich hgp ti nhitng nha tw van thich hgp. bo la
viéc ma Nguoi cha giau dé lam sau khi t6i dau tw vao quy ho twong. Ong dua
toi dén mot nha tw van thich hgp. Song 6ng ciing day t0i rang moi nha tw véan
déu c6é quan diém riéng, va ching ta can phai hoc cach phan biét 16i khuyén
nao la thich hop.

MOT LOT PONG VIEN

Hau hét moi nguwoi déu c6 gang lam viéc cham chi, sau dé ho trao
nhitng dong tién xwong mau ctia minh cho mot nha quan ly va ngéi hy vong
hodc cau troi cho vién quan ly nay sé la mot nha dau tw khon ngoan. Toi cho
rang do la maot diéu thich hgp doi vai hau hét nhitng nha dau tw [woi biéng va
khong san long hoc hoi, nhung véi sy that thi nhw thé khong nhitng day rai ro
ma con chang c6 gi vui vé hay chang c6 kha nang dem lai 1gi nhuan gi ca.

Truwdc khi tiép tuc, t6i mudn dem dén cho ban vai 10i dong vién. Khi toi
bat dau thay r6 la chang thé giau cé nhanh chéng dugc va minh can phai bat
dau ty xay dung hodc mua sam tai san cho minh, t6i cam thay rat nan long. Vi
vay nén toi hiéu rang vao lic nay day, ban cling dang nan long nhu the khi
nghi dén viéc phdi xay dyng hai hay ba loai tai san khac nhau trong khi hién
nay ban c6 thé ching c6 gi trong tay ca.

Ban than mén, t6i mudn g&i dén ban vai 10i dong vién: Hay nghi dén
viéc xdy dung hodc tim kiém hai hay ba loai tai sdn nay nhuw thé ban dang bo
thoi gian ra dé hoc choi hai hay ba tro choi khac nhau. Chang han nhu ban
hay tw nha: “T6i sé dau tw muwoi nam dé hoc choi béong ban, quan vgt va danh
golf”. Du ldc nay ban chang biét gi vé nhitng mon thé thao nay ca nhung rat
c6 thé muwoi nam sau, ban sé tré thanh mot van dong vién ctr khoi cta ca ba
mon. Ban sé gioi giang hon nhiéu so v&i ban bé minh, nhat 1a khi ho chang
bu6n tap luyén gi ca trong sudt muwoi nam do.

Va diéu do ciing dién ra véi tién bac va dau tw. To6i da vat va su6t nhiéu
nam. Sau 10 nam, toi tré nén kha gidi trong tro choi nay, du so diém cua toi
chwa duwgce tot lam. Sau 20 nam, t6i lai cang gioi hon va s6 diém ghi dwoc
cang ngay cang cao hon. Ngay nay, t6i kiém dwgc nhiéu tién hon mot s6 ban
bé ctia minh, nhitng ngudi tirng kiem tién gioi hon khi ching t6i con tré.

Ban khong cadm thdy minh thong minh w? T6i cling vay. T6i hoc hanh



cham chi nhung rat cham, va t6i tim cach tdp trung quanh minh nhitng ngudi
thong minh. Ban sg bat dau v? To6i cling vay. Va thé€ la mé6t lan nita, toi tim
nhitng ngudi ban c6 thé gitp toi bat dau. Néu ban da doc cuén Day Con Lam
Giau - tdp 1, ban sé thiy la t6i da bat dau véi nhitng nguwoi ban, Larry Clark
va Kim, ngb6i trong mdt cabin tro troi gitta troi tuyét dé 1én ké hoach 10 nam
cho cudc doi minh. Mwdi nam sau, ching t6i hoan toan tw do vé tai chinh.

Nhuw Nguoi cha giau da néi: “Bat ¢t diéu gi cling co6 thé néu ching ta tw
cho minh cé dua thoi gian”.

PIEU GI CO Y NGHIA HON VOI BAN
Nhiéu ngwoi bao: “Loi khuyén caa anh that qua mao hiém”.

Toi trd 10i: “Toi khong khuyén gi ca. Toi chi giai thich cach 1am thé nao
ma nhitng nguoi giau co theé ngay cang giau hon>

ROi ho néi: “Véi hau hét moi nguwdi, nhitng gi anh viét déu khong thé
thue hién duoc”.

T6i dap: Khong phai la khong thé thyce hién dugc ma la khong chac sé
thue hién dugce. T6i da 1am dwgc va rat nhiéu nguwdi giau cé da lam dugc. Toi
tin rang moi ca nhan sé ti quyét dinh xem diéu d6 co thé thyc hién dwoc hay
khong. Khi m@i bat dau, toi cling da nghi rang diéu d6 la khong thé va suot
nhiéu nam, t6i da c6 gang phan dau. Nhung hom nay thi chi trong mot ngay,
toi kiém duwgc nhiéu tién hon rat nhiéu ngwoi khac kiém dugce trong ca doi ho.
b6 la van dé chon Iya cia moi ca nhan. Ching ta dang song trén mot dat
nuwdc tir do ma”.

biéu gi c6 y nghia hon v6i ban? T6i bi€t rdng nhitng gi t6i lam va
nhitng gi t6i viét & day khong phai 1a mot con dwong bang phang. To6i da chon
mot con dwong chong gai bdi vi doi véi toi, mot con dwong bang phang chang
c6 y nghia gi ca. Vi tdi, that chang c6 y nghia gi khi:

1. C6 mot cong viéc va la mot nhan vién, lam viéc cham chi vi mot cai
khong thuQc s@ hitu cua minh. Va néu toi ngung lam viéc thi dong lvu kim
cua toi cling cham dut.



2. Bat dau bé tién vao quy huu tri tr nam 25 tu6i, ngam no trong dé va
chang thdy mat miii n6 dau mai cho dén khi 65 tu6i. Té6i muon tién bac cua
minh quay lai véi minh sau chwa tdi 5 nam va t6i muén gi¥ cac tai san. Toi
khong mudn phédi mé thit cai tai sdn do6 thi méi thu hoi tién von vé dugc.

3. Tha tién trén dong cé trong sudt 40 nam, bo mac ching trudc sy cuép
béc cia nhitng ké chan bo, nhitng ké Itra ddo va nhitng bién dong thi trwong.
Khoan hay noi dén nhitng ké chan bo va bon ltra ddo, chi riéng cac quy ho
twong hau hét déu bat ban phai thanh toan chi phi quéan 1y hang thang la 1,5%
mot nam, ngay ca khi ho bdo la khéng can ton kém gi ca. Suot 40 nam cong
lai, thir nghi xem s0 tién tich liiy d6 sé 16n dén mitc nao, bat ké ban cé thu
dwgc dong nao tir n6 hay khong.



VAI DONG CUA SHARON

Dong lwu kim déi vGi cudc song tai chinh ctia ching ta cling giong nhw
khong khi véi co thé vay. Dong lvu kim la co s& cho nhitng bai hoc ctia
Nguwoi cha giau va la nén tang cho nhitng cudn sach ciing nhw nhitng san
pham tai chinh cda ching t6i. Chinh viéc hwdng dan moi nguwoi tim kiém va
tao ra mot dong Iwu kim thudn da tao nén diém khac biét ctia Nguwoi cha giau
va Robert Kiyosaki v@i nhiéu nha gido duc va cac chuyén gia tai chinh khac.

Dong lwu kim Va Lai von

Chu trai bo sita Va Chu trai bo thit

Lgi nhuan thu duvgc hang thang Va  Lgi nhuan thu dugc khi ban hang

Giao dich hé thong Va Giao dich don 1é

Van dé khéi niém & day rat don gian, vy tai sao ngudi ta khong dau tw
cho dong luwu kim? Cé phai ching ta da bi ket vao mot thé gidi “mua ré, ban
dat?” Co phai nguon lwu kim hang thang duy nhat cta ban la lwong thang?
Diéu gi sé xay ra néu ban bi 6m hay khong thé lam viéc dwogc nita?

Xa hoi ching ta da duwgce lap trinh dé “tiét kiém” cht khong phai dé
“dau tv”. Nhitng khai niém ma chuing t6i gidi thiéu trong quyén Day Con Lam
Giau - Ai dd ldy tién cua t6i? nay noi vé ba loai tai san va nhitng nhan t6 gia
toc co6 thé kha phic tap, nhung hay thit mot [an ma xem>

Mot tai san thudc loai doanh nghiép c6 thé chi don gian 1a mdt chiéc
may ban hang, mot tiém gidt ui, mot cong ty Internet, mot doanh nghiép tiép



thi qua mang hodc cd mot tap doan kinh doanh. Bat dong san thi c6 thé la
nhitng ngo6i nha nhé cho thué danh cho mot gia dinh hay cd mot toa nha cho
thué. Song ching t6i dé nghi ban hay bat dau véi nhitng tai sdn nho va hoc
cach rit kinh nghiém ti nhitng sai lam cta chinh minh.

Bén canh do, hdy phan tich viéc sit dung thoi gian cia ban. Ban dang
lam viéc vi tién hay ban dang lam viéc dé mua va tao 1ap nén cac tai san sinh
ra tién cho ban? Co thé ban sé can phai diéu chinh lai cach st dung thoi gian
cuia minh.

Muc tiéu ctia Nguwoi cha giau trong viéc bat dau mot doanh nghiép va sé
hitu mét bat dong san la dé phat sinh dong lwu kim thuan hang thang cho
minh. Muc tiéu cta tro choi “Dong lwu kim” ctia ching to6i (hay cha y rang
tén tro choi cling chinh la muc dich cua noé) la tich lfiy nhitng tai san xay dung
nén thu nhap thu dong cta ban (thu nhdp phat sinh tir tai san cta ban chw
khong phai t cong strc lao dong cta chinh ban) cho dén khi nguon thu nhap
nay 1én hon chi phi hang thang. Chinh vao lic nay, ban sé CHIEN THANG.



CHUONG 3



Hay hoi mot ngan hang

“Hdu hét moi ngudi déu nho ngdn hang dé lam nghéo di. Ban can phdi
hoc cdach nho ngan hang dé lam giau 1én”.

- Nguoi cha giau.

Khi t6i hoi Nguwoi cha giau rang, “Pau la khac biét gitta mot 161 rao
hang va mot kién thirc tai chinh?”, 6ng da ra to6i cung ong dén ngan hang va
gidi thiéu t6i véi mot nhan vién phu trach cho vay ma ong wa thich. Ngo6i noi
chuyén vé6i cho vay nay, t6i bat dau lam nhw Nguoi cha giau da huéng dan
trwdc. T6i hoi nhan vién ngan hang xem liéu ong c6 thé cho t6i vay tién dau
tw vao quy ho twong dé danh lic ve huwu hay khong.

Nhan vién ngan hang mim cuwoi khi nghe cau hoéi d6. Ong liéc nhin
Nguwoi cha giau: “Anh dang dinh day cho cau bé nay mot bai hoc phai
khong?”

Nguwoi cha giau gat dau néi: “Pung vay, toi nghi tot nhat la cau dy nén
tw tim cau tra 10i tree tiép”.

Jim, tén ngwoi nhan vién ngan hang, quay sang toi va hai: “Vay cau sé
lam gi vGi cac quy ho twong d6?”.

~ Nguoi cha giau da néi trude voi toi ve diéu nay nén tdi dap: “Chau sé
dau tu dai han - mua, gitt va da dang hoa cac quy”.



Nhan vién ngan hang gat dau cudi: “To6i rat vui khi cdu cé thé sém bat
dau sy nghiép dau tw ctia minh nhw thé”.

“Vay chu sé cho chau vay tién ch?”, t6i hoi.

“Toi e la khong”, Jim nhe nhang néi. “Vé nguyén tac, ching t6i hiém
khi cho vay dé dau tw vao quy ho twong. Néu cau c6 mot cong viéc va mot uy
tin tin dung that tot, ching t6i c6 thé cho cau vay mat it tién theo kiéu cho vay
tin dung, khi d6 cau cé thé dau tw vao quy ho twong hay lam bat cit diéu gi
cau muon”.

“Néu chdu mudn dau tw vao bat dong san thi it ra chd c6 thé xem xét
khoan dau tu cua chau trwde khi ti choi cha?”, toi hoi.

“Tat nhién la t6i san long xem xét cac khoan dau tw cia cau. Nhwng toi
van muon kiém tra tinh hinh tai chinh ca nhan va qua trinh tin dung cta cau
da. Chung t6i luon mudn biét ngwdi sap vay tién ctia ching toi la ai, bat ké s6
tién dé duwgc dung lam gi”.

“Vay tai sao bat dong san lai dé vay tién hon quy ho twong?”
“Co rat nhiéu 1y do”, Jim noi.
“Cé phai vi quy ho twong c6 nhiéu ruai ro hon bat dong san?>

_ “Chdéc chan d6 1a mot ly do”, Jim lang 1€ n6i. “Nhung nhu t6i dé ndi, c6
nhiéu nhan t6 khac can xem xét”.

“Néu ngan hang khong cho vay tién dau tv vao quy ho twong thi tai sao
lai c6 qué nhiéu ngwoi dau tw vao quy ho twong dén vay?”, toi thac mac.

“Cau hoi hay day!”, Jim néi. “C6 lé tdi cling nén tw héi minh nhuw thé.
T6i cling dau tw vao quy ho twong”.

“Chu c6 dau tw vao bat dong san?”, toi hoi.

“Khong, ngdi nha 1a nha cua tdi... A, t6i phai vay tién ngan hang dé
mua, nhung t6i khong dau tw vao bat dong san”.



“Nhung tai sao thé?”, t6i that sy khong hiéu. “Néu ngan hang cho chu
vay tién dé dau tu vao bat dong san chit khong cho dau tv vao quy ho twong
thi tai sao chi khong dung tién ngan hang dé dau tu?”

Jim t6 ra boi réi. C6 thé noéi la 6ng quen dat cau héi hon la trd 16i cau
héi.

“Thoéi nao”, 6ng nha nhdn no6i. “T6i con nhiéu khach hang dang cha”.
Chi tay vao Ngu’0’1 cha giau, dng noi: “Ong ban nay co rat nhiéu khoan dau tw
vao bat dong san. C6 thé cau nén héi ong ay thi tot hon”.

“Da vang”, toi gat dau.

Nguoi cha giau lang 1€ cung t6i budc ra cong dén bai dau xe. Co thé noi
la t6i dang ti€p thu t6t bai hoc dé tré thanh mot nha dau tw giéi.

“Ong ay khong that sy 1d mot nha dau tw, phai khong cha?”, t6i hoi
Nguoi cha giau.

“Khong. Ong dy la mot nhan vién ngan hang chuyén nghiép. Co thé 6ng
ay sé lam nghe nay dén suot doi. Nhung ngay ca néu ong ay khong phai la
mot nha dau tw tich cyc thi vi 1a mot nhan vién ngan _hang nén 6ng ay cling
c’[ang nam glu’ mot chiéc chia khéa quan trong chu ch6t doi vai viéc hoc dau
tw cia con”, Ngudi cha giau néi trong khi nd may va lui xe ra khoi bai. “Néu
muén tré thanh mot nha dau tu giau c6 va thanh cong, con can phai bat dau
bang cach tim hiéu thé gioi dau tu tr quan diém cua mot nha ngén hang. Ngan
hang rét can than trong viéc cho ai vay tién. Con c6 dé y thay 6ng 4y mudn
biét con 1a ai trwdc khi cho con vay tién khong7 Ngan hang khong cho nguoi
la vay tién dau, va con ciing khong nén lam thé”.

KHONG MOT BUA AN NAO KHONG TON TIEN CA

Chung t6i 1ai xe vao mot tiém an nho. Vi chuta dén gid dn trua nén noi
nay khong c6 mot vi khach nao. Sau khi kéu vai céi banh sandwich ¢ quay,
Ngudi cha giau cung toi ngoi xudng ban va bai hoc cua tdi tiép tuc. Ong bat
dau 13y gidy but ra va hai t6i: “Nhu cha da nhiéu Tan bao t6i, 6 ba loai kién
thitc rat quan trong dé con c6 thé thanh cong trong thé gigi thu’c Ba loai d6 la
gl'?’,



Toi dap: “Ba loai dé la kién thitc hoc vién, kién thitc chuyén mén va
kién thic tai chinh”.

“T6t lam”, Nguwoi cha giau ndi va ghi vao gidy:

1. Hoc vién

2. Chuyén mo6n

3. Tai chinh

“Hién nay con dang theo dudi loai kién thitc nao?”

“Kién thitc chuyén moén”, t6i trd 10i ngay. “Khi nao hoan tat bén nam &
hoc vién, con sé co bang ct* nhan khoa hoc va bang lai tau thuwong mai di khap
thé gigi”.

“Ho c6 day con vé tai chinh hay dau tw khong?”, Nguwoi cha giau héi.
“Da chwa”, toi tra 1oi.
“Thé ho noi gi vGi con vé nhitng ké hoach lwu tri?”

“Cho dén gio thi quan diém chung van la khi nao t6t nghiép ra truong,
bon con sé lam viéc cho mot cong ty tau bién 16n, nhitng cong ty nhw State
Lines, U.S. Lines hay Matson Navigation, va khi nao bon con ve huu thi sé
dugc cong ty trg cap”.

“Pung la 16i suy nghi cii ky 16i thoi”, Nguoi cha giau cwdi nhe mot cach
la lung.

“Cha noi gi?”, toi khong nghe r6 nén voi hai lai.

“Dung quan tam”, Nguwdi cha giau n6i. “Mot ngay nao do con sé hiéu.
Qua nhiéu ngudi trong chd vao sy cham lo cia cong ty hay chinh pha khi ho



da vé huu. Do that sy 1a mot 16i suy nghi theo kiéu phiic 1gi xa héi. Khi nao
bang tudi cha, con sé thdy qua nhiéu ngwdi mong doi duwgc cong ty hay chinh
pht cham lo sé khién nhiéu cong ty hay chinh pht phéi khon don. Va hién
nay, nhiéu céng ty hay chinh pht dang hita hen nhitng 16i ma ho c6 thé sé
khong gitt dugc trong twong lai”.

“Moi viéc da bat dau nhw thé nao”, t6i hoang mang héi.

“Gitta nhitng nam 1930, khi cha con la mot chang thanh nién nhu con
bay gio, nguoi ta c6 mot chwong trinh lién bang goi la Phuic lgi Xa hoi”,
Nguwoi cha giau néi. “Du lic dé ching ta dang roi vao cudc Pai Suy thoai
nhung van c6 nhiéu nguwoi tin rang mot mic lwong dwge chinh pht bao dam
la mot y kién hay va nhiéu ngudi cho rang do6 1a mot y twéng do té. Khong
may 1a nhu con thdy ddy, Phuc lgi Xa hoi 1a mot trong nhitng chwong trinh
pho bién nhat ctia chinh pha ngay nay... ngay ca néu nhw mot ngay nao dé né
sé gdy ton hai nghiém trong cho nén kinh & cta ching ta. Ngay nay, Phuc loi
X4 hoi va mot chwong trinh méi ma Medicare dang tré thanh nhitng méi o
ngai caa chinh phu”.[1]

“Tai sao cha lai nghi rang Phuc lgi Xa hdi la mot y twéng khong hay?”,
toi hoi.

“Vao nhitng nam 1930, nhiéu nguwdi cho rang do la mot y twéng do té.
Ho ndi rang: ‘Phuc lgi Xa hoi sé tao nén mot quoc gia cua nhitng ké tiéu xai
hoang phi’”.

“Va c6 phai thé khong?”, toi héi.

“Cha nghi rdng dung thé”, Nguoi cha giau ndi. “V&i nhiéu ngudi thudc
thé hé cta cha, khi quay vé tir cudc Chién tranh Thé gidi thit II, ho khong con
phai lo lang nhiéu vé viéc danh dum cho lIic vé hwu nita. Du gi thi ching ta
cling da c6 tién lwong huu ctia chinh phu. Vi vy nén thay vi hoc cach dau tu,
chuan bi tw lo cho minh k ca nwéc ching ta lai bat dau tieu xai nhw thé khong
con ¢6 ngay mai. Xét ¢ mot khia canh nao do, d6 la mot diéu t6t vi nén kinh
t€ dwgc maé rong vdi toc do chong mat.. Nhu’ng du sao thi ching ta cling da
that sy trd thanh mot qudc gia cua nhu’ng ke tiéu xai hoang phi. Song do6 van
chua pha1 la van dé té nhat ma phic loi xa hoi di gdy ra - mot kiéu van héa
phuc lgi xa hoi”.

“Co6 gi té hon van hoa phuc lgi xa hoi nita vay cha?”, t6i hoi.

“N6 da tao ra mot quoc gia day nhitng con ngwoi luon trong doi ngudoi



khac cham lo cho minh”.
“P6 la mot y twdng khong hay?”

“Moi thit déu c6é nhitng mat xau va mat t6t. Luén c6 nhitng nguwdi mudn
duwgc an khong va trong cho ngwoi khac tra tién gium ho. Khong may la s6
ngwoi muon dwoc an khong cang ngay cang nhiéu. Mot ngay nao dé, nhu cha
da noi, thé hé cua con sé phai lanh da nhitng cai héa don ma thé hé cta cha da
an khong mat tién ngay hom nay. Chac chan cha sé chang thich tha gi néu
phaéi ra tranh ct* Téng thong vao nam 2012 hay sau d6”.

“Tai sao lai la nam 2012?”, t6i thac mac.

“Bai vi do 1a khi thé hé cta con bat dau vé huu va dang mong dgi sé thu
lai dwgc nhitng dong tién ma con da dong gép cho hé thong nay nhiéu nam

»

qua”.
“DPiéu do thi co gi sai?”

“Khong con tién nita. Vi vay nén cha nghi thé hé cac con, con sé thiy
rang tat ca nhirng tién bac ma cac con dong gép déu bién mat. Tién cta con da
bi xai hét. Con kiém ra dong tién dé nhung nguwdi khac da xai né mat roi.
Chinh phu sé giai thich nhw thé nao vé nhitng dong tién bién mat nay vdi cac
con, thé hé dau tién phai chi trd toan bo cho hé thong phic lgi xa hoi?”

“Vay van deé nay sé dugc giai quyét nhu thé nao?”

“Cha da néi ro6i”, Nguoi cha giau cudi nhe. “Do6 1a thi thach ctia thé hé
cac con chtr khong phai cua cha”.

Nguwoi phuc vu dem thitc an t6i va cudc néi chuyén ctia ching t6i két
thuc.

QUAN DPIEM CUA NGAN HANG

Khi t6i gam cai sandwich ctia minh, Nguwdi cha giau ti€p tuc giai thich



rd hon nhitng y twdng ctia 6ng vé kién thirc dau tw.

“Cha sé chi con thay mot so diém khac biét gitta suy nghi ctia mot nha
ngan hang va suy nghi cia mot nguwoi ban quy ho tuwong”.

“Da”, tbi dép.

“Trudc tién”, Nguoi cha giau néi. “Con can phai hiéu mot s6 diéu lién
quan dén kién thitc tai chinh”. Ong day to gidy dén gan t6i va bat dau viét:

5. Két thuc

4. Bao vé

3. Strc bat don bay

2. Quan 1y

1. Kiém tién/ Lam ra tién

Nguoi cha giau nhin t6i: “Hau hét moi ngudi déu dén truong dé kiém
tién hoac lam ra tién. Van deé la kién thitc cia ho cham dut tai do”.

Ong nghiéng t& gidy lai va viét thém:

5. Két thuc

4. Bao vé

3.S



2. Quan ly Kién thitc tai chinh

1. Kiém tién/ Lam ra tién ~ Kién thitc chuyén mén

Kién thitc hoc vién

Chi vao s6 1 “Kiém tién/ Lam ra tién”. Nguoi cha giau noi: “Hién nay
con dang ¢ truong dé hoc kién thitc chuyén mon. Con dang hoc lam mot si
quan hai quan - mot nghé nghiép duwgc tra lwong rat cao”.

Toi gat dau: “Mot trong nhitng nghé dugc tra lwong cao nhat hién nay.
Nhung van dé la ngay cang co it viéc lam”.

Nguoi cha giau tiép tuc: “Néu con mudn trd nén giau cé va mudn chuan
bi cho chuyén vuot bién tai chinh day séng gié ma thé hé con dang huwéng
dén, con sé can phai hoc nhitng linh vyrc kién thitc tai chinh ¢ trén”. Chi vao
sO 2 “Quan ly”, Nguoi cha giau noi: “Hau hét moi nguoi déu lam viéc kiém
tién nhung lai rdt vat va vé mit tai chinh, bt ké ho kiém dwgc bao nhiéu tién,
don gian béi vi ho khong bao gid hoc du’o’c cach quan ly tién bac cta minh
cho ding dan. Nhiéu nguoi rat khon ngoan khi kiém tién nhung lai rat kho
khao khi dung tién. Con c6 hiéu diéu d6 khong?”

“Da, con hiéu”, t6i tra 10i. “Vi vay nén cha da danh rat nhiéu thoi gian
dé day con vGi Mike hoc cach doc mot ban bao cao tai chinh va nhitng khac
biét gilra tai san va tiéu san, thu nhap va chi phi”.

T6i vé mot biéu do 1én to gidy:



Thu nhap

Chi phi

Tai san Tiéu san

“Con con nhd khi con hoc trung hoc, cha da ting noi voi con: ‘Ngan
hang khong bao gid doi xem bang diém cua cha. Ngan hang chi mudn xem
bao cdo tai chinh ctia cha ma thoi. Ngan hang khong quan tam dén diém trung
binh cua cha hay cha da hoc trvong nao. Ngan hang chi muon biét cha quan
ly tién bac ctia minh nhu thé nao ma théi”.

SUC MANH CUA PON BAY

“Rat t6t”, Nguoi cha giau gat dau va chi sang diém ké tiép “Sirc bat don
bay”. Ong noi: “Budc Keé tiép cua kién thitc tai chinh, sau khi da quén ly tién
bac cia minh, con can phai hoc cach gia tang sitc bat don bay cho tién bac
cua minh”.

“Cha mu6n néi la con can phai hoc cach dung tién dé kiém tién, dé budc
tién bac ctia minh phai lam viéc cho minh?”

“Khoéng chi tién ctia con ma ca tién ctia ngan hang nita”.



“Con c6 thé dau tw bang tién ctia ngan hang u?”

Nguoi cha giau gat dau: “Co rat nhiéu ngwoi quan ly tién bac rat tét
nhung van khong lam giau dugc, don gian vi ho khong biét cach khai thac
don bay tai chinh. Hau hét moi ngwdi déu co gang tao sitc bat don bay cho
tién bac ctia minh bang cach tiét kiém tién hay co gang khong dé mac no.
Nhitng dang don bay nhw thé rat don gidn nhuwng khong phai la nhitng dang
don bay tiém nang”.

“Co phdi cha dua con dén ngan hang vi ngan hang chinh la mot dang
don bay tiém nang?”

Nguoi cha giau lai gat dau va tiép tuc: “Khi dau tw vao quy hd twong,
con dung tien cua ai?”

“Con dau tw bang tién cta chinh con”.

“Néu con that sy mudn tim hiéu cach dau tw véi stic bat don bay, con
can phai hoc cach dau tv bang tién cia ngudi , chang han nhuw ngan hang”.

“Nhung ngwdi nhan vién ngan hang noi l1a 6ng dy sé khong cho con vay
tién dé dau tw vao quy ho twong ma”.

“DPé la ly do vi sao cha muon noéi chuyén vGi ong ay. Néu con mudn trd
thanh mdt nha dau tw vi dai, con can phai nhin thé gi6i qua doi mat ctia mot
nhan vién ngan hang. C6 bao gig con hoi mwon tien ctia ngwoi ban quy ho
twong dé dau tw vao quy ho twong ma 6ng ay dang ban cho con khong?”

“Khong, con khong hoi”.

“Cac nha dau tw chuyén nghiép luén luén tim kiém nhitng dang sitc bat
don bay khac nhau. Mot dang don bay thwong dung la Tién Cua Nguoi Khac.
D6 1a 1y do vi sao cha mudn con hoc cach nhin thé gidi qua doi mat ciia mot
nhan vién ngan hang. Mot nhan vién ngan hang la ca mot kho tang thong tin
vé cach danh gia rai ro va lgi nhuan cia mot khoan dau tw. Hau hét moi nguoi
chi dén ngan hang dé tiét kiém tién hay vay vai dong it éi dé chi dung. Rat it
nguwoi héi mot nhan vién ngan hang vé viéc lam thé nao dé dung tién ngan
hang lam sttc bat don bay dé tré nén giau c6”.



“Chinh vi vay nén con can phdi hoc vé sy khac biét gitta nhitng moén ng
tot va nhitng mon ng xdu. Hau hét moi nguwoi déu xem tién vay ngan hang la
nhitng mén ng xau, nhitng mén ng khién con ngheo di”.

“Hiéu chwa nao?”, Nguwdi cha giau néi.

Toi gat dau va nhin lai danh sach cia Nguwoi cha giau. Nhiéu nam qua,
toi da nghe néi nhiéu vé diéu nay va da quan sat 6ng giao dich véi cac ngan
hang, thwong la vay mugn nhitng khodan tién 16n. Gio toi da 16n khon, nhitng
bai hoc nay ciing c6 tdc dong manh hon va cé nhiéu y nghia méi hon.

“Vay nguyén nhan dau tién khién nguoi ta gap kho khan tai chinh la vi
ho da quan ly tién bac cia minh khong tot, con nguyén nhan th hai la vi ho
da khong tao dugc sitc bat don bay cho ching?”

Nguoi cha giau gat dau: “Va chi v6i hai budc nay, ngudi giau sé trd nén
rat giau trong khi nhitng ngwdi khac phai lam viéc vat va va phai dau tranh tai
chinh. D6 1a ly do vi sao cha mudn con tiép tuc hoc héi nhiéu hon vé cach
quan ly va tao sitc bat don bay cho tién bac ctia minh>

“Lam thé nao con c6 thé tiép tuc hoc vé hai budc nay?”, t6i héi.

“Hay hoc tir ngan hang, ho rat mudn giip con”, Ngwoi cha giau mim
cuoi. “Thé con nghi cha da hoc nhitng diéu nay tir dau? Khi 16n 1én, con hay
tap théi quen noi chuyén vdi ngan hang. Hay maoi ho di an trwa va moi thong
tin ti ho. Tim hiéu xem ho suy nghi nhu thé nao, ho cho rang diéu gi la quan
trong, tai sao ho lai déong y ngwdi nay va tir chdi nguwdi kia. Va con chi ton
mot bita trira thoi. MGt bita trira s€ ré hon rat nhiéu so véi mot kién thite dai
hoc”.

BAO VE

Luic nay t6i chi con biét gat dau ma théi. Nhiéu nam qua, toi da thay
Nguwoi cha giau moi cdc nhan vién ngan hang va nhiéu nha tw van khac di an
trira. TOi con nhé 6ng da hoi ho nhiéu cau héi va ho luén san long chia sé sy
khon ngoan cua minh v6i ong qua nhitng bita trva. Du Nguoi cha giau khong
qua mot treong 16p chinh thic nao ca nhung 6ng khong nging hoc hoi. Ong
ludn tap trung quanh minh nhitng con nguwoi khon ngoan thudc nhitng linh
vuc khac nhau va nghe nhiéu hon. Ong thwong céi m@ chia sé nhitng van dé



hay thach thitc tai chinh ctia minh v&i ho va héi y kién ho cach gidi quyét. bé
la cach hog cta ong, cach thu nhap kién thttc va cach vuon lén trong linh vurc
tai chinh. Ong khén ngoan hon va giau c6 hon qua nhitng bita an trua. Toi lai
hoc dwoc bai hoc nay mot 1an nita.

“Con vé ‘Bdo vé’ thi sao?”, t6i chi vao so 4.

“D6 1a mot chu dé rat 16n”, Nguwdi cha giau tra 10i. “Cha s€ c¢6 néi mot
cach don gian nhat cé thé. Néu khong dwgc bao hiém thi con c6 dam lai xe
khong?”

To6i lac dau: “Da khéng”.
“Néu khong dugc bao hiém thi con c6 mua nha khong?”
Toi lai lac dau: “Da khong, lam thé that dién ro”.

“Vay tai sao rat nhiéu nguwoi dau tw ma khong can bao hiém?”, Nguoi
cha giau hoi.

“Con khong biét”, toi tra 10i. “Con khong nghi minh c6 thé mua bao
hiém cho mot khoan dau tw”.

“Co thé day”, Nguoi cha giau noi. “Cac nha dau tw chuyén nghiép luon
dau tw c6 bdo hiém, con cic nha dau tw nghiép du thi khéng. D6 1a ly do vi
sao cac nha dau tw nghlep dv cho rang dau tuw la mao hiém. Nguwai ban quy ho
twong cho con c6 dé nghi bao hiém cho quy ho twong cta con khong?”

“Da khong”, toi dap.

“Ngoai chuyén bao con ‘mua, gitt va da dang hoa’, 6ng ta c6 ndi voi
con la thi truong ching khoan khong chi lén gia ma con xuong gia nita
khong?”

“Ong 4y néi 1a trung binh thi trudng ching khoan ting gid 9% mot

nam”.

“Ong 4y c6 san sang bao dam cho diéu d6 khong?”



“Con khong biét, con khong hoi. Thé dng dy sé bao dam cho con 9% lgi
ti’c mOt nam a?”

Ngudi cha giau lac dau vdi vé chan ngan: “Gio thi con c6 hiéu tai sao
cha néi ring con da quyét dinh dau tw dwa trén mot 16i rao hang chi¢ khong
phai mot kien thitc dau tw vitng chic chwa?”

“Con bat dau hiéu...”, toi néi yéu 6t.

Suy nghi mot luc, t6i ngdp ngung hoi: “Co phai cha mudn noi rang céc
nha dau tw chuyén nghiép luén dau tw c6 bao hiém?”

“Pé la mot cau héi rat hay dé danh cho ngan hang”, Nguwdi cha giau néi.
“Con hay héi Jim xem liéu 6ng 4y c6 cho con vay tién ma khéng cé bado dam
khong, nhitng thit bdo ddm nhuw tai san, gidy to thé chdp... Vi vay nén cha
muon con nhin thé gidi qua d6i mat cia mot ngdn hang. Cac nhan vién ngan
hang thwong can than qua mitc, nhwng dé la cong viéc cta hg. No6i cho cung,
cong viéc cua ho la bdo vé tién cua ngan hang. D6 la ly do vi sao ho doi cac
ban ké tai chinh, bdo cdo tin dung, ho so nhan vién, héa don thanh toan... Ho
khong dwa tién cho nhitng ngwdi ma ho khéng hiéu ré nhw con da lam dau.
Ho muon biét con la ai va mc d6 thong minh tai chinh cua con nhw thé nao.
Ho khong quan tdam dén diém s6 hay cac trwong ma con da hoc. Ho mudn
xem ban ké tai chinh - né chinh la ‘phiéu diém’ tai chinh cta con. Ho mudn
biét con c6 hiéu biét vé tai chinh hay khong va con ciling nén biét diéu do. Do
la ly do tai sao con can phai bat dau gitt gin mot ho so tai chinh chinh xac va
khong ti vét. Hau hét moi nguoi khong quan tam dén diéu do va do la mot ly
do nita khién ho gdp khé khan tai chinh. Va cho du tin twdng con dén muc
nao di nita, ho van can dugc bao dam, hay bao vé chong rui ro. Con cling can
phai lam nhv thé - néu mu6n trd thanh mot nha dau tw chuyén nghiép. Chinh
vi v@y nén cha dé dwa con dén ngén hang trudc tién. Ngan hang chinh la mét
trong nhitng nguoi thay t6t nhat cua con trong Tro choi Tién bac chi khon
phai nha tw van tai chinh da ban quy ho twong cho con, nhitng khoan quy ho
twong ma ngan hang sé khong cho con vay tién dé dau tw vao do”.

Nguoi cha giau da noi xong. Ong im lang nhin t6i va mim cuoi.
“Thé ddy”, cubi cung t6i noi. “Con hiéu r6i”.

Nguwoi cha giau van cuoi: “Mot trong nhitng ly do khién nhiéu nguoi
cho rang dau tuw la mao hiém béi vi ho biét qua it hay tham chi khong biét gi
vé viéc bao vé tai san. Cac nha dau tw chuyén nghiép can phai hoc cach bao
vé cac khoan dau tw ctia ho tranh thué vu, kién tung, thi treong 1én xudng, tai



nan hay nhitng chu ky kinh té”.

“Cha mu6n noi la cha khéng mua, gitt va ngoi chg?”, toi noi voi vé hoi
cay dang.

“Chac chan la khéng”, Nguoi cha giau mim cwoi. “V6i mot nha dau tw
chuyén nghiép, bao hiém va bao vé la nhitng van deé rat quan trong. Néu con
khong thé bao vé tai san cia minh thi con khong nén mua né. Nhw cha da noi,
con khong dugc 1ai xe néu khong cé bao hiém hay mua nha ma khéng cé bao
hiém. DBtrng bao gio dau tw ma khong c6 bao hiém”.

To6i bat dau cam thay byc boi vGi chu dé nay va néi: “Théi chuyén sang
chu dé ‘Két thuc’ di cha”.

KET THUC

“Ngoai viéc mua, giit va ngoi cho, chién lugc két thic cua con 1a gi?”,
Nguwoi cha giau héi. “Tai sao con lai quyét dinh mua cai quy ho twong dé?
Con c6 nghi dén chién lwgce két thic khong?”

“Khong, that sy khong...”, toi ngap ngirng noi.

“Cha hiéu”, Nguwoi cha giau n6i. “Vénha dau tv chuyén nghiép, Két
thac la mot linh viee nghién cttu rat quan trong. Hau hét cac nha dau tv nghiép
dv déu cam dau mua ma khong nghi dén chuyén két thic. Va bédi vi ho khong
nghi dén chuyén két thic nén nhitng chit ‘dau tw dai han’ nghe c6 vé rat an qi.
N6 gitp tri hoan viéc nghi dén twong lai va chuan bi cho twong lai, von la mot
viéc khé khan doi v6i hau hét moi ngwoi. Hau hét déu chi nghi dén ngay hom
nay chit khong nghi dén ngay mai. Mot Iic nao dé bong nhien birng tinh giac,
ho da hon 50 tudi va bat dau biét rang minh dang phai dém tirng ngay. D6 la
lic ma ho bat dau héi tiéc: “Gia nhw...””.

Bita an trua da sap xong. Toi ndi v6i Nguoi cha giau: “Cha cho con mot
vi du vé s két thuc di”.

“Néu cha ban mot khodn dau tw va két thic theo cung mot hwéng thi
cha sé phai déng thué. Néu cha két thic theo mot huéng khac thi cha khong
phai tra dong thué nao ca. D6 la mot trong rat nhiéu vi du cua su két thic. Thé
ngwoi ban quy ho twong cho con cé ndi chuyén véi con vé nhitng chién lugc
ket thic khac nhau treeée khi ban khéng?”



“Da khong, 6ng dy chi n6i vé viéc bo tién vao tai khodn va no sé tu sinh
sOi ndy ng@”.

“Nghia la 6ng dy lay tién cta con ma khong noi gi vé chuyén két thuc,
bao vé, tao sitc bat don bay hay quan 1y n6 ca a?”

“Da... néu ong ay c6 noi thi chac vi con khéng nhé™.
SU KHAC BIET

Nguwdi phuc vu mang héa don dén va Nguoi cha giau tra tién bira an
trira. Tredc khi ditng 1én, 6ng cam to gidy va vieét:

Keét thic
Bao vé
Quan ly
Kiém tién Kiém tién
Nguoi ban hang Cha ngan hang/ nha dau tw

“Khi con tim dén mot nguoi ban hang dé xin nhitng 161 khuyén dau tw
thi hau hét moi nguoi chi mudn biét con c6 thé mua dugc bao nhiéu thoi. Do
la sy that, bat ké doi vdi quy ho twong, bat dong san hay xe hgi. Vi vay nén



cha da dé trong phia trén chu dé “Kiém tién” ¢ cot “Nguwdi ban hang”. Nhung
mot nha dau tw chuyén nghiép hay nhitng nguwdi nhw ngan hang luon can biét
nhiéu hon. Vi vay nén cha da viét phia trén chit “Kiém tién” nhitng chit
“Quén ly”, “Sirc bat don bay”, “Bao v€”, “Két thic”, ¢ bén cot “Chi ngén
hang/ nha dau e, Mot ngan hang hay mot nha dau tw sé rat quan tam dén
kién thitc quan ly tién bac ctia con, con st dung bao nhiéu sttc bat don bay,
chién luvgc bao vé va chién lwgc két thic cta con la gi. Tat ca nhitng gi anh
chang bdo con lam la “mua, git, va da dang h6a”. Va ngay ca néu con cé
mua, gitt va da dang hoa su6t nhiéu nam troi di nita thi liéu con c6é hoc héi
dwgc gi khong?

“Két qua la con sé trd thanh kiéu nha dau tv nhw thé nao néu tit ca
nhitng gi con lam chi la dwa tién cho nguwdi khac va lam nhitng gi nguoi ta
bao con lam?”

T6i khong con gi dé néi thém nita ca.

HAI NGANH NGHE

Nguwoi cha giau ditng 1én budc ra bai dé xe. Ong quay sang toi va noi:
“Néu muon thanh céng trong thé gigi thue thi con va thé hé cia con can phai
nhiéu thit hon la kién thitc hoc vién va kién thitché hé con sé gap phai rat
nhiéu kho6 khan tai chinh & phia truéc, cé thé con kho khan hon ca nhitng gi
ma thé hé cta cha da phai trai qua. Con sé thdy rang hoc vién quan sy day uy
tin ma con dang theo hoc sé khong day con diéu gi vé kién thirc tai chinh ca.
Con phai ty tim kiém nhitng kién thitc d6. Qua trinh tim kiém bat dau bang
cach nhin ra thé gidi tién bac qua doi mat cia mot nha ngan hang chuyén
nghiép. Sau nay con s€ thdy cdc nhan vién ngan hang khong han la nhitng nha
dau tu gidi, nhung chdc chdn ho biét cach phan biét mot nha quan ly tién bac
giéi v6i mot nha quan 1y tién bac d& va ludn ludn doi dwgc bao hiém hay bao
dam. Va con ciling can nhw thé”.

“Vay con can biét doi chit vé nhitng nganh nghé khac?”, t6i hoi vuot.

“Con khong can phdi hoc nhitng nghé d6”, Nguwoi cha giau néi. “Nhung
con can c6 nhitng ngwoi ban la nhitng chuyén gia trong cac linh vuc can thiét.
D6 1a 1y do vi sao ban bé con 1a ai va con di an trwa véi ai la mot diéu rat quan
trong. Hau hét moi ngudi chi danh thoi gian cho nhitng nguwdi cung nghé
nghiép vai hg. C6 thé con nh¢ 1a cha thuong di an trwa v6i cac nhan vién
ngan hang, ké toan, luat su, nhitng nguoi 1ap ké hoach tai chinh, moi gidi béo
hiém, méi gidi bat dong san, moi gidi chitng khodn... Tat ca nhu’ng gi cha da



lam chi la tra tién cho cac bita an trwa, va doi lai, cha c6é dugc nhitng kién
thitc tai chinh t6t nhat trén thé gigi. Va dé la kién thic ctia mot thé gidi tai
chinh that chit khong phai la thé gidi tai chinh hoc vién”.

Nguoi cha giau budc ra xe. Ong néi: “Thé hé con va nhitng thé hé sau
nay sé phai c6 it nhat la hai nghé chuyén mén, mdt cho con va mot cho tién
bac cua con. Khi con 16n 1én va gia di, con sé mudn tién bac cia con phdi lam
viéc vat va hon con. Nghé cta cha la mét chi doanh nghiép. Con ‘nghé caa
tién bac’ cua cha la bat dong san. D6 1a noi cha cit tién va tao sttc bat don bay
cho dong tién ctia minh - mot cach an toan. Tién ctua cha va tién ngan hang
cta cha dwgc gitt an toan béi vi cha ty theo doi n6 chi khong phai mot nguoi
xa la nao do”.

“Hai nghé a?”, t6i b6i rdi néi. “Hién gio con chi dang tim mot nghé thoi
ma con rat khé khan nira 1a”.

Ngudi cha giau gat dau: “Thé hé cha da trdi qua thoi ky trg cap phic
lgi. Nhiéu ngudi that s nghi rang dé la mot bita an khong ton tién va ai dé
phai chiu trach nhiém thanh toan cho ho khi ho vé hru. Van dé la ngay cang
c6 nhiéu ngwdi suy nghi nhw thé va con s6 nay ngay cang gia tang. Thé hé cia
con da, dang va sé phai tra tién cho nhitng bita an khong ton tien cua thé hé
cha. D6 1a ly do vi sao cha khuyén con khong nén di theo 16i mon ay. Dirng
hy vong nguoi khac sé cham soc cho con véi mot cong viéc bao dam, mot
khoan Iwong hwu, phic 1gi xa hoi, phic 1gi y té.

Tat ca nhitng tht do rat dat do. Khong 1au sau nha nwdc va cac cong ty
sé khong thé gong ganh n6i nita. Vi vay, con hdy hoc cach ty cham s6c ban
than minh. Do 1a ly do vi sao con can phai co hai nghé chuyén mén — mot
nghé cho con va mot nghé cho tién bac cta con”

TRO THANH MOT NHA PAU TU GIOI HON

Ngudi cha giau bat tay toi roi lai xe di. Toi vay tay tam biét 6ng va | quay
vé xe cua minh. Y twdng vé viéc t chim séc cho minh chit khong dé phu
thudc vao cong ty hay nha nudc 1a mot diéu dé dang chép nhan. Du sao thi toi
cling khong mudn phai phu thudc vao ai hay mot t6 chiéc nao ca. Nhitng gi
con dong lai trong t6i 13, dau tw 1a mot chuyén nhwng déau tw vao dau lai la
chuyén khac. Nguoi cha giau khong ung ho ma cling ching phan d6i mot loai
tai san nao ca - nhitng loai tai san nhw quy ho twong, chiing khoan, doanh
nghiép, trdi phi€u hay bat dong san. Ong chi cuong quyét bugc toi pha1 hoc
cach trd thanh mot nha dau tw gioi hon. Véi ong, trd thanh mot nha dau tw



gidi quan trong hon vu dau tw do rat nhiéu. T6i bat dau nhan ra rang khoan
dau tw t6t nhat la dau tw dé hoc cach tré thanh mot nha dau tw gioi, va diém
bat dau cta nhitng kién thitc nay la mot ngan hang, béi vi néu toi mudn dung
tién ctia ngan hang dé dau tw thi toi can phai hoc cach quan ly, tao sttc bat don
bay, bdo vé, va tim mot chién lwgc két thdc cho tién bac cta minh... Pé la
nhitng nén tang cia mot kién thirc tai chinh vitng chac.

Vai nam qua, thé giéi ngan hang da c6 nhiéu thay doi day kich tinh,
nhung linh vie kinh doanh chinh cta ho van la cho vay tién va cung cap cac
dich vi tai chinh. Cha rudt ciia Robert cdt tién trong ngén hang, hay trong tai
khoan tiét kiém huwu tri cia minh, nhw nhigu nguwdi van thuong hay lam...Trai
lai, Nguoi cha giau thi ludn buoc tién bac cia minh phai hoat dong. Ong dung
tien dé mua cac khoan dau tw va nhanh chéng dem lai vén lan 16i dé dong von
ctia 6ng c6 thé tlep tuc lIru chuyén qua nhitng tai san khac. Ong khong thich y
twong “ngdm” tién cua minh trong ngan hang.

Khi ban dé tién trong ngan hang, ngan hang sé 1ay tién ctia ban dé cho
ngwoi khac vay bao nhiéu lan tuy thich (cai do6 goi la sitc bat don bay tién gai
cua ban; ngan hang chi can gittr mot phan nho trong tong s6 tién géi ctia h ma
th6i). Vi du nhw ban gd&i 100.000 dola va dwge nhan 1% tién 16i la 1.000 dola.
Hé thong ngan hang sé dem so6 tién 100.000 dola cua ban di cho vay nhiéu
lan, gia st la 10 lan, nghia la tong cong ho cho vay 1.000.000 do la. Néu ho
tinh ty suat 1ai vay la 10% thi ho c6 thé thu duge 100.000 d6 la tir 100.000 do
la ban dau cua ban va sau do tré lai cho ban 1.000 d6 la “chi phi” st dung tién
cta ban. Nhw thé ngan hang thu duwgc 99.000 do la bang cach tao sirc bat don
bay cho tién cua ban. Day la mot vi du don gian vé hé thong tién té ngan hang
phttc tap va dugc dung dé minh hoa su khac biét giita viéc cat tién trong ngan
hang va dang sttc bat don bay ma ngan hang c6 duwgc tir tién ctia ban. Tuy
nhién, ngan hang cling sé cho ban vay tién dé ban c6 thé st dung khai niém
don bay nay sao cho c6 1gi cho minh.

Nguoi cha giau da dung ngan hang dé tao sttc bat don bay trong tién bac
ctia minh va thic day né hoat dong. Trong nhitng chwong sau, ban sé thay lam
thé nao ban c6 thé dung 100.000 do6 la cia minh dé mua bat dong san tri gia
mot triéu d6la bang tién cia ngan hang.

Nhu chung t6i dd ndi, linh viec kinh doanh chinh cta ngan hang 1a cho
vay tién. Hay lam quen v@i nhan vién nhan hang cua ban, hay bién ho thanh
nhitng thanh vién trong doi ngii tw van cho ban va hay thwong xuyén lién lac
v0i ho.

Chung t6i thwong xuyén cap nhap cac thong tin tai chinh cho nhan vién
ngan hang ctia minh. Bang cach thiét 1ap mot moi quan hé va gitp ho cé dugc
nhitng thong tin méi nhat vé tinh hinh tai chinh ctia minh, ching t6i c6 thé
nhanh chéng tan dung moi co hdi dau tw ndy sinh qua ngan hang.



Ngan hang, hay chu ng cta ban, c6 thé mang dén mot nguon sitc bat
don bay khong 16 cho nhitng khoan dau tw cia ban theo nhiéu cach. Cé thé ké
dén mot so cach nhuw sau:

1. Bao dam cho khoan dau tuw cda ban: Ban c6 thé bao ddm mot khoan
tién vay cho mét thwong vu kinh doanh hay mot bat dong san, cho phép ban
tao strc bat don bay cho khoan tién ma ban dang c6 trong tay. Vi du, ching t6i
da mua mot bat dong san tri gida mot triéu déla chi vai 100.000 déla. Khoan
tién vay ngan hang 900.000 do la con lai da dem dén cho chiing t6i mét sic
bat don bay 9:1. Khoan lgi nhuan ma mau bat dong san hay doanh nghiép dé
tao ra khong chi gitp ban thanh toan so6 chi phi dich vu ngan hang ma con c6
thé phat sinh mot dong lwu kim thuan cho ban.

2. Khau hao gia tri tai san tong thé: Luat thué cho phép ban dwoc khau
hao gia tri cac tai san hay bat dong san ca nhan c6 lién quan dén dau tw kinh
doanh. Vi vay nén ngay ca néu ban chi gidam 10% thi con s0 nay cling kha
dang ké tinh trén tong thé gia tri dau tw. Luat thué con cho phép ban bu s6
giam trt* nay vao thu nhap, nhu thé ban c6 thé déng thué it hon.

3. Quyeén s@ hitu gia tri tai san: Khi tao dwgc sirc bat don bay qua ngan
hang, ban van giit dwgc 100% quyén s@ hitu cta tai san co sd. Mién la ban
thanh todn phi dich vu ctia ngan hang ding theo yéu cau, ban sé dugc hudng
100% gia tri tai san (ké ca 90% gia tri da mua nho tién vay).

Cé ba loai don bay noéi trén déu co thé tang t6c 1gi nhudn caa ban trén
khoan tién dau tw. Va chung that su co thé duw bu dap lai cho ban chi phi bo ra
dé lam quen vGi cac nhan vién ngan hang.



CHUONG 4



o~

Hay hoi mot nhan vien bao hiem

“Hdu hét moi nguoi déu nghi rdng dau tv la rui ro, don gian vi ho dau
tw khong c6 bo hiém. Dau tu khéng phdi la rai ro ma dau tv khong c6 bdo
hiém la rui ro”

- Nguoi cha giau.

Ky nghi hé ndm 1966 sdp stra két thic. Su6t hai tudn sau do, t6i khong
gap dwoc Nguwoi cha giau nhung van mudn tiép tuc hoc héi vé kién thitc tai
chinh, vi vay nén toi goi dién cho ong.

“Dugc thoi, con trai”, ong néi. “Gdp cha ¢ duwong Bishop nhé. Trua nay
cha c6 hen an trwa véi mot nhan vién bao hiem. Con di cung cha>

“Da, vang”, toi hao hirng tra 10i.

Lan nay, cudc hen v@i 6ng dién ra tai mot nha hang thanh lich & khu
trung tam Honolulu, mot dang nha hang ma cac doanh nhan thwong lui tdi,
noi ma sy thanh bai cia mét vu lam an dwgce quyét dinh. Nguwdi cha giau va
khach moi cua ong da c6 mdt trudc do va da ban xong cong chuyén cta ong.
Khi t6i dén, Nguoi cha giau ditng 1én vay tay goi téi: “Con trai, day la chu
Dan. Dan lo viéc bdo hiém cho bat dong san cua cha”.

Cha Dan la m6t ngwdi cao rdo, an mat banh bao va trong hoi 16n tuoi
hon Nguoi cha giau.



“Han hanh lam quen vd&i cau”, ong ditng day bat tay toi.

~ “Robert hoc & New York, hién nay cau dy dang di nghi he. Toi dang c6
gang giup cau dy hoc héi vé kién thitc tai chinh”, Nguwoi cha giau noi.

“To6t day”, Dan gat dau. “Thé anh dang day cau ay cai gi?”

“A, hom nay tdi khong phai 1a thay gido. Anh sé& 1a thay gido day”,
Ngudi cha giau mim cwdi. “Vi vay nén téi da moi cau ay an truva véi chung
ta”.

“Anh muon t6i day cau dy cai gi bay gio?”, Dan ngd ngudi hoi.

“A, v6i mot ngwdi mai chdp chitng bat dau thi nguyén tic dau tién cua
nghé bao hiém la gi?”

Dan bat cudi: “Thdi dugc, ching ta bat ddu nhé”. Ong nhin t6i, suy nghi
mot chit roi ndi: “Nguyén tac bdo hiém dau tién la: “Anh khéng thé mua bao
hiém khi anh can n6”.

“Q, thé thi mua bao hiém khi nao?”, t6i ngac nhién néi.
“Trwdc khi anh can dén né”, ca Dan lan Nguwoi cha giau déu bat cudi to.

Cuoi xong, Dan trd nén nghiém nghi: “That ra chuyén nay khong c6 gi
dang cuoi ca. Do that s 1a mot bi kich. Cau c6 biét da cé bao nhiéu ngudi tim
dén t6i sau khi ho can t6i khong? Chang han nhw, rat khé mua bao hiém cho
chiéc xe hoi caa u khi né vira bi dung xe. R4t khé mua bao hiém cho mét toa
nha khi n6 vira bi chdy rui. Diéu dang buon la khi mot nguoi that sy can dén
bdo hiém thi t6i lai chang thé gitp gi cho ho ca”.

“Vay nghia la chiing ta mua bao hiém trwdc khi chiing ta can dén n6?”
“Pung vay”, Dan gat dau.

Nguoi cha giau xen vao: “Néu con mudn lam mdt nha dau tu gioi, bat
ké dau tu vao cdi gi, con cling can phai c6 bao hiém, nghia la bao vé tai san
cua con khai ton that. Bau tu sé it rai ro hon nhiéu néu con c6 bao hiém”.



“Vay nhitng nguoi cho rang dau tw la it rui ro la nhitng nguoi khong c6
bao hiém?”, t6i hoi.

“Pung vay”, Nguwoi cha giau tiép tuc. “Nhw ching ta da ndi, nhiéu
nguoi trao tién cho nhitng nguwdi hoan toan xa la va tin vao cau than cha ‘dau
tw dai han, mua, gitt, da dang hoa, va cau troi’. Khi tai nan xdy ra — va ludn
ludn co6 tai nan xady ra — ho mat hét tién bac, lic dé ho mdi quay sang mua bao
hiém. Nhuw thé khong chi rdi ro ma con rat buon cwdi nita”.

Dan lang 1€ gat dau. Lan nay 6ng khong cuwoi nita.

“Chu c6 bao hiém cho quy ho twong khong?”, t6i hai.
“Khong”, Dan lac dau.

“Cht c6 bao hiém cho chitng khoan va cong trai khong?”
Mot lan nita Dan lac dau: “Khong, chau a”.

“Thé chid bao hiém cho cai gi?”

“Trong thé gidi doanh nghiép va dau tw, chu bdo hiém con nguoi.
Nhitng con ngudi chu chot nhw Nguwoi cha giau cua chau day”.

“Thé nao la mdt con ngwoi cha chot?”

“Mot nguoi chu chdt 1a mot ngudi dong vai tro quan trong s6ng con
trong doi ngii quan ly ciia mot doanh nghiép. Trong trudng h chuyén gi xdy ra
vGi ong &y, doanh nghiép caa ong dy sé dugc dén tién dé thué mot nguoi khac
thay thé ong dy. Nhung thét ra, c6 rat nhiéu loai bao hiém con nguoi chit
khong phai chi c6 bao hiém nhﬁ’ng nguwoi chu chét. Vé co ban, cé cac loai nhw
bdo hiém nhéan tho hay bdo hiém mat kha nang lao dong. D6 la bao hiém con
nguoi”.

“Chu con béao hiém gi khac nita khong?”



“A, ching tdi con bao hiém bat dong san va cac tai san khac nhu xe hoi,
tau thuyén, may bay va mdy méc trang thiét bi”.

“Nhung chu khong c6 bao hiém quy ho twong hay chitng khoan?”

“Khong”, Dan lac dau. “Cé thé c6 nhitng cong ty bao hiém khac, nhung
toi khong biéet cong ty nao bao hiém chiing ca. Cling c6 ngudi dé nghi nhung
chuing t6i khong lam™.

“Tai sao thé a?”, t6i hoi.

“B@i vi ching qua rui ro”, Dan néi. “Nhung nhw t6i da noi, cé thé co
nguwdi bao hiém cho cac chitng khoan, cong trai va quy ho twong cia chau
trdc nhitng thua 16 thi trwong. To6i chi khong biét 1a ai thoi. Ngwoi ta co thé
bao hiém cho moi thit - néu chau san sang bo tién ra”.

“Vay chac chu ciing khéng bao hiém lwong hwu?”

“Khong. Nhung t6i c6 thé xem xét cho chdu néu muoén. Tuy nhién, toi
nghi n6 sé kha dat day”.

Toi quay sang hoi Ngudi cha giau: “Vay cdc khoan dau tw kinh doanh
va bat dong san cua cha déu dugc bao hiém tai nan?”.

“Pung vay”, Nguoi cha giau gat dau.
“Nhung con quy ho twwong cta con thi khong?”
Ca Dan va Nguoi cha giau déu gat dau.

~ “Vay nghia la mot nha dau tw khon ngoan can phdi nghi dén viéc bao
hiém hay bao vé cho minh chéng lai moi thua 16 trwdc khi thua 16 xay ra. D6
la bai hoc cua ngay hom nay>

MGt 1an nita, ca Dan va Nguoi cha giau déu mim cudi gat dau.



NHUNG NHA PAU TU “TRAN”

Nhu t6i da néi, tiw thang 3-2000 dén thang 3-2003, hang triéu nguoi da
thua 16 hang nghin ty d6 la. D6 la chwa ké mat viéc, mat cac thu nhap khac va
bi anh hwdng tam ly. Thé tai sao lai c6 hang triéu ngwoi thua 16 hang nghin ty
d6la nhu thé? PBon gian 1a vi hdu hét cac nha dau tw déu khéng bao hiem cho
minh chong thua 16 va cai gia phai tra cua ho da dwgc do bang hang nghin ty
dola. Do la cai gia phdi tra cua viéc nghe theo 10i khuyén ctia nhitng nguoi
ban hang chit khong phai nhitng nha dau tw that sw.

Vay c6 nha dau tw nao c6 bao hiém khong? Chac chan la cé. Trong thé
gidi cia cac nha dau tw chuyén nghiép, ho dung nhitng tir nhw bao vé hay bao
chitng. Khi m6t nha dau tw néi rang anh ta duwgc bao vé hay bao chitng nghia
la anh ta dwgc bdo hiém chong nhitng thay do6i cta thi truong. Néu mot nha
dau tw no6i rang anh ta “tran”, nghia la anh ta khong duwoc bao vé, khong dugc
bao hiém. Mot nha dau tw chuyén ghiép phai rat tinh tdo moi khi & trang thai
“tran”. Cling nhu mot nha ngan hang sé doi ban phai c6 nhiéu loai bao hiém
khi ho cho ban vay tién dau tw vao bat dong san, mot nha dau tw chuyén
nghiép trong thi truong chitng khoan ciing sé doi bao hiém, du la mot loai bao
hiém khac véi bao hiém bat dong san. Bai hoc & day la cac nha dau tw nghiép
du thi “tran”, con cac nha dau tw chuyén nghiép thi dugc “bao vé”.

CUOC THEO PUOI CAC PHU THUY BAT PAU

Nhw nhan vién bao hiém ctia Ngwoi cha giau da noéi: “Anh khong thé
mua bdo hiém khi anh can né”. Sau tai nan, khi nhiéu nha dau tv nhan ra rang
ho khong duwgc bao hiém chdng céc tai nan thi treong, thay vi thira nhan sai
lam: “Lé ra minh phadi mua bao hiém”, thi ho lai quay sang tim ngudi do
16i.

Tt trude dén nay, sau moi lan thi treong sup do, nhitng nha dau tw dién
tiét lai tim ai d6 dé do thiva. Tt nhitng nam 1980, ho theo dudi cac 6ng vua co
phiéu, trdi phiéu nhw Ivan Boesky, Michael Milken, Drexel Burnham
Lambert. Ho ciing “di” nhitng bat dong sdn nhuw Charles Keating khi cac
khoan tiét kiém va nhitng khoan tién vay ctia ho bat dau sup do.

Mudi nam sau, thay vi san lung nhitng nha phu thty giao dich trai phiéu
va bat dong san, nguwdi ta bat dau theo dudi nhitng vi phu thiy chitng khoan,
quy ho twong va cac CEO nhv Enron, Worldcom, Global Crossing, Tyco,
Adelphia va nhiéu tap doan khac bi két t0i da xao nau so6 sach cua ho vai sy



giup dO cua nhitng cong ty ké toan nhu Arthur Andersen. Cac nha dau tw 16n
nhat thé gidi, nhitng cong ty nhw Merrill Lynch, Solomon Smith Barney cua
Citigroup, Goldman Sachs, Credit Suisse Frist Boston, Deutsche Bank,
Morgan Stanley, JP Morgan Chase, Lehman Brothers, UBS Warburg va Bear
Stearns, déu dong y dan xép riéng vGi cac cong ty déu phdi an toan vGi tong
sO 1,4 ty dola, 900 triéu dola tién phat, 450 triéu dola tai trg cho nhitng nghién
ctru doc lap va 85 triéu dola cho nhitng gi ma cong ty nay goi la “kién thitc
dau tw”, Mot sO nguwoi bi ngoi tu, nhw Sam Waksal, CEO ctia ImClone
System. Nhitng nguoi khac bi mat cac vi thé chuyén mén, nhw Kenneth Lay,
Bernie Ebbers va Dennis Kozlowski. Quy ho twong tiép tuc ganh chiu nhitng
cudc diéu tra gian 1an cang thang. Nhitng vu giao dich noi bo cta cac tap doan
16n nhat bi soi m6i béi cac nha diéu phdi nay. Nhuwng nhitng nha dau tw gian
dit van tiép tuc van tim ngwoi dé do thira.

Dé hiéu duoc nhitng giao dich ndi bd nay, toi khuyén ban hdy tim doc
cubn sach “Take on the Street” ctia Arthur Levitt. Ong la nguwoi ditng dau Uy
ban An toan Ty gia trong suot 8 nam dudi thoi tong thong Bill Clinton. Trong
cubn sach nay, Levitt gidi thich cach thitc hoat dong cta phé Wall va 1y do tai
sao mOt nha dau tw nhé cé rat it kha nang chién thang trén thi truong chitng
khoan.

Van dé la néu ban dinh dau tuw vao chitng khoan va quy ho twong thi day
la mot cudn sach rat can thiét. Ngay tho giao tién cua minh cho cac nha xa la
rat doi giau c6 va chang biét ho lam gi véi s6 tién dé ctia minh thi that dién ro.
trong bo phim “Wall Street”, Michael Douglas dong vai Gordon Gekko, da
n6éi mot cau rat hay: “Néu ban khong thé vao cudc thi ban sé bi gat ra ngoai
cudc”. Cuobn sach cia Arthur Levitt dem dén cho ban m6t cai nhin vao trong
cudc, mot cai nhin vao khia canh den t6i trong cudc.

AI LA NHUNG TAY TRONG TAY THAT SU?

bau nam 2003, t6i dwgc moi tham dy cudc noéi chuyén cia Levitt, cyu
Chu tich SEC, ¢ cau lac bo Phoenix Country tai Phoenix, Arizona. C6 khodng
hai tram nguwoi dwgec moi va moi ngwoi dugc taing mot cudén sach cé chir ky
cta ong. Co thé v toi da doc cudn sach nay r6i hodc vi toi rat cham chu lang
nghe nén nhitng 10i néi ctia 6ng nhu tham sau vao tam tri t6i. Khi 6ng noi, toi
bat dau hiéu ro rang nhiéu tay trong cua nhitng nguoi giau khong hé giéng cac
nhan vat khoa trwong ctia Gordon Gecko trong phim “Wall Street”. Nhiéu tay
trong la nhitng ngwdi vo danh lam nhitng nghe ma ching ta c6 khuynh huwéng
tin cay ho va khong thé doan dugc rang chu yéu hoc dang lam viéc dé thoa
man mong mudn cua nhitng ngwdi giau cé thé lyc.



Trong cudc noi chuyén cta minh, 6ng Levitt n6i: “Chinh nhitng cong ty
ké toan 16n dang tiép tuc chién dau chong lai sy thay doi quy luat sé gitp thi
treong cong bang hon déi véi cac nha dau tw nhé”. No6i cach khac,nhitng
cong ty ké toan 16n dang lam viéc cho nhitng tap doan 16n chit khong phai
cho cac dau tw nhé. Nhiéu nguwoi van nghi rang cac luat sw méi la nhitng
nguoi bat cong chit khong phai cac ké toan vién.

To6i cdm thdy ong Levitt that sy rat can dam khi dam cong khai ké ra
nhitng cai tén, rat nhiéu cdi tén, trong cubn sach cua minh, bat ké cac ding
vién Dan chua hay Cong hoa, bt ké ban be cii hay cac doi tac kinh doanh. Ong
noéi ré nhitng ai ong tin la dang tng ho ngudi giau va nhitng ai gitp d& cho
nhitng ké dang thuong toi nghiép.

Doi khi trong thé gigi dau tw that su, ban can phai nho bao hiém béo vé
ban chong lai nhitng ngwdi ma ban nghi 1a ho & bén phe ban.

NHIEU HON MOT LOAI BAO HIEM

C6 thé ban da bat dau hiéu, trong linh viec dau tw khong chi c6 mot loai
bao hiém. Co6 loai bao hiém cho nguwdi va cho tai san. Cling c6 loai bao hiém
nhitng chu ky thi tredng. Va c6 loai bao hiém nhitng sai sét, lam 16i va cac vu
kién cdo. Bai hoc ma Nguwoi cha giau muon t6i phai nam vitng la nhitng nha
dau tw chuyén nghiép luon quan tam dén chuyén bédo vé tai san ctia minh. Khi
ban giao tién cho mot chuyén gia tai chinh, mot cau héi rat quan trong la:
“Tién cla toi c6 dugc an toan khong?”. Cac nha dau tw chuyén nghlep khong
chi don gian “dau tw dai han, mua, giit, da dang héa va ngoi cau troi”.

Nguoi giau cling dung nhitng thuc té€ phap ly nhw cac dang bao hiém.
Cha ru0t toi rat ty hao vé ng6i nha, chiéc xe hoi va nhitng thit tai sdn ma ong
ding tén. Trai lai, Nguwoi cha giau thi cat hau hét nhitng gia tri tai san cta
minh dwdi danh nghia cua thyc thé phap 1y nhw nhitng tap doan va cac cong
ty hitu han, ty thac. Vi ching ta song trong mot xa hoi hay tranh chap kién
tung nén 6ng muodn sd hitu cang it tai sdn ca nhan cang tot. VGi nguoi cha
giau, mot thyc thé phap ly 1a mot dang bao hiém. Ngay nay, cé rat nhiéu dang
thuc thé phap 1y va nhitng dang thuc thé khac nhau sé phu hgp véi nhitng
dang tai san khac nhau.

HAI LOAI BAO HIEM



Co rat nhiéu loai bdo hiém,nhwng nhin chung bdo hiém cé thé chia
thanh hai loai khac nhau:

1.  Bdo hiém ma ban co6 thé mua

Khi t6i mua mot bat dong san thwong mai, viéc mua bao hiém rat dé
dang. To6i chi can tra tién thanh toan la xong. Ciing twong tw nhu thé vdi bao
hiém xe hoi hay bao hiém nhan tho. T6i khong phdi lam gi khac hon la tim
mot nhan vién bdo hiém t6t va mua loai bao hiém thich hop cho tai séan cda
minh.

2.  Bdo hiém ma ban phdi hoc cach mua

Chon mot thye thé phap ly thich hgp la mot viéc rat quan trong doi véi
mot nha dau tw chuyén nghiép. Ho tim kiém 10i khuyén ti* cac chuyén gia nhuw
nhitng luat s va cac nha tw van thué vu, dé bado dam rang ho cé thé dat duoc
mot 16p bao vé t6t nhat cho cac khoan dau tw cia minh.

T6i cling bdo vé c4c tai san tri tué cia minh véi mot dang bdo hiém
khac, bao vé nhitng gi to6i viét ra hay phat trién nén bang cach khong cho phép
nguoi khac sit dung n6 ma khong co sy dong y cta toi. Chung téi c6 nhiéu
ban quyén, thwong hiéu va bang sang ché dé bao vé nhitng tai san tri tué cia
minh.

Khi dau tw vao thi truong chitng khoan, toi phai hoc cach bao hiém cho
minh. Vi du nhw trong thi truong ching khoan, téi can hoc cach st dung
quyén chon mua va quyén chon ban. Quyén chon khong chi la mot dang béo
hiém ma n6 con la mot dang don bay hitu hiéu.

Van dé véi loai bao hiém thit hai nay la ban phai that sy dau tu thoi
gian dé hoc cach st dung chting.



HAU HET MQI NGUOT KHONG CHIU HQC

Vi hau hét moi nguwdi khong muon dau tw thoi gian dé hoc cach buén
ban quyén chon, hgp dong twong lai hay nhitng dang bdo hiém thi treong
chitng khoan khac nén hau hét moi ngudi sé an toan hon néu dau tu vao bat
dong san, it nhat la trong van dé bao hiém bao vé.

SO nguwdi muon dau tw thoi gian dé xay dung mot doanh nghiép nhom C
tham chi con it hon. Nhung néu ban lam va thanh céng thi viéc xay dung va
s@ hitu mot doanh nghiép nhém C trong mot thye thé thich hgp cé thé dem lai
cho ban mot sitc bat don bay hitu hiéu nhat va mot 16p bao vé t6t hat thé gidi.
Néu ban mu6n bat dau mét doanh nghiép nhom C, t6i dé nghi ban hay duy tri
cong viéc hang ngay ctia minh va bat dau mot doanh nghiép lam viéc ban thoi
gian. Néu ciing dong y v6i y kién nay thi ban c6 thé tim kiém md6t doanh
nghiép tiép thi qua mang, bdi vi mot s6 ching, du khong phai tat ca, c6 nhitng
chuwong trinh huan luyén tuyét voi cé thé chuan bi cho ban tré thanh mot cha
doanh nghiép nhom C.

_ THE NEU TOI KHONG MUON HQC VA CUNG KHONG MUON
XAY DUNG KINH DOANH THI SAO?

Néu ban khong mudn hoc nhitng ky nang bao hiém ma cac nha dau tw
chuyén nghiép thwong dung, chang han nhw cac quyén chon, va cling khong
muon xay dung doanh nghiép, thi cling chang c6 gl dang ngai. C6 rat nhiéu
cach dau tu va rat nhiéu khoan dau tw dé ban c6 thé bé tién vao. Chi don gian
la t6i da bat dau véi nhitng dang dau tw cé sitc bat don bay cao nhat va dugc
bao vé tot nhat ma toi biét.

Viéc dau tu thoi gian dé hoc cach xay dwng mot doanh nghiép nhém C
la khodn dau tuw to6t nhat ma t6i tirtng lam. Tuy nhién, t6i khéng thich khuyén
khich diéu nay véi tat cd moi ngwoi, du rang néu ban thdy dung mot doanh
nghiép riéng thi luon la mot diéu tét nhat.

Du ban quyét dinh thé nao di nita, bai hoc ciua chwong nay van la: cac
nha dau tw chuyén nghiép can phai that nhay bén trong van dé bao vé tai san.
Hay ludon nhé nguyén tac bao hiém dau tién la: “Anh khong thé mua bao hiém
khi anh can n6”. Hang triéu nha dau tw da thua 16 hang ty do6la tir nam 2000



dén 2003 rat can dugc bao hiém, nhung ho khong c6 mot khodn bao hiém
nao ca.

Dinh nghia ctia tir “bdo hiém” 1a “bédo ddm chong thua 16 hay ton that”.
Khéng c6 gi khé hiéu khi ban muon dung bao hiém dé bao vé cho nhitng tai
san ma minh da xay dgng nén.

Mot ngay no, t6i da noi chuyén vé cudn sach nay voi mot nguoi ban,
cht mot cong ty bao hiém. Anh ta giat minh khi ching t6i két t0i cac cong ty
bao hiém trong cuén sach AI BPA LAY TIEN CUA TOI?. Khi chung toi thao
ludn nhiéu hon, anh ta da phat biéu mot cau rat dang dé toi chia sé véi cac
ban: “Sudt hon hai muoi ndm 1am cong viéc nay, toi chwa bao gio bi mot
khach hang nao phan nan la ho da bé ra qua nhiéu chi phi bao hiém ca”.

KHONG SO HUU GI CA NHUNG KIEM SOAT TAT CA

Hai tir “bdo hiém” ham nghia rat nhiéu chi khong chi la nhitng céng cu
bao hiém binh thwong ma ban c6 thé mua bat cit Idc nao ban can. Bang cach
1ap ké hoach m6t cach dung dan va st dung nhitng thyc thé phap 1y thich hgp,
ban c6 thé tiét kiém duwgc hang ngan dola tién thué va bao vé tai san gia dinh
tredc nhitng cudc tan cong rat c6 kha nang cua nhitng nguwoi cho vay.

Ngoai ra, khi ban bat ddu xay dyng mot doanh nghiép hay tao 1ap mot
tai san, co the ban s& mudn xem xét thém nhitng cach khac dé bao vé no,
chang han nhw st dung ban quyén, thwong hiéu hay bing sang ché. Hay tim
mot luat su tai san tri tué gioi, xem lai cong trinh cua minh va nhitng y twéng
ctia ban vé viéc bédo vé né va nhitng cach dé bao dam khong ai c6 thé st dung
dwgc né néu khong cé sy dong y cua ban.



HAY HOI SO THUE

“Ludt thué duoc soan ra dé danh cho cdc doanh nghiép va cdc nha dau
.

- Nguoi cha giau.

Sau khi ban kiém dugc hodc tao ra thu nhap, mét trong nhitng yéu to
quan trong nhat ctia viéc quan ly, tang sitc bat don bay va bao vé tién bac cua
ban la phai hiéu dwoc luat thué va tan dung tat ca nhitng diéu khoan mién
giam thué c6 thé. Nhitng wu dai thué vu nay la nhitng gia toc cho thu nhap cua
ban, giup ban duy tri va gia tang dong Iwu kim.

Thué 1a chi phi don 16n nhat cia ching ta, va nhitng ngudi lao dong
cling bi trt* mot so thué hgp phap. Vi nhitng ngudi st dung lao dong tao ra
cong an viéc lam nén chinh phu cho phép rat nhiéu dang khuyén khich thué
vu cho nhitng ngwdi st dung lao dong chi khong khuyén khich cho ngudi lao
dong. Khi phan tich Kim t¢ do, ban sé thay mot sy phan biét ro rang trong
luat thué.

Néu ban chwa hiéu o6 vé Kim ti* d6 cua ngwoi cha giau, hdy tim doc
cuon 2 trong bo sach day con lam giau. Nhom L [a nhém nguwdi lam cong an
lwong. Nhom T la nhém nguoi lam tw, chu doanh nghiép nhoé hodc cac chuyén
gia. Nhom C gom cac chu doanh nghiép va nhom B gom céac nha dau tw.
Cudn sach nay néu ré nhitng khac biét vé tinh than, tinh cdm ciing nhw ky
thuat giita nhitng c4 nhan quen thugc moi nhém.

To6i xin ndi lai d6i nét vé nhitng khac biét gitta nira bén trai va nita bén
phdi ctia Kim t¢ do: Ntra bén trai L va T dai dién cho nhitng nguwdi lam viéc
vat va dé kiém tién; con v&i nita bén phai, nhom C dai dién cho tinh than
chung sttc no6 lyc va nhém D la nhitng nguoi c6 kha nang khién tién bac lam
viéc cho minh. Muc dich cda ching ta la cang dat dugc cang nhiéu thu nhap



tl* nita bén phdi cia Kim t¢ do cang t6t. Duwdi day 1a mot so diém khac biét
gitta ntra béen trai va ntra phai ctia Kim t d

L-T C-b
Ca nhan Poi nhom
Ban lam viéc Thoi gian va tién ban ctia nguwoi khac
Ban lam viéc Cac hé thong lam viéc thay cho ban
Truong hoc chuan bi cho ban Kinh nghiém day ban
Phuc lgi quan trong hon Loi nhuan dau tv quan trong hon

Cong viec bao ddm quan trong 1, 4 quan trong hon
hon e d e

Thanh c6ng cho ban cé nhiéu thgi gian

Thanh cong khién ban ban ron hon

Thu nhap gigi han Thu nhap khong gidi han



Co6 rat it wu dai thué vu Nhiéu wu dai thué vu

Mot cau hoi ma toi thuwong gap la mot doanh nghiép nhém T va mot
doanh nghiép nhém C khac nhau ch6 nao. Co6 rat nhiéu khac biét quan trong.
Mot vi du, néu mot chii doanh nghiép nhém T ngirng lam viéc thi nguon thu
nhap caa ho cling ngirng lai. Con mot doanh nghiép nhoém C thi thudc loai
doanh nghiép ma theo tap chi Forbes dinh nghia la mot doanh nghiép v6i hon
500 nhan vién. M6t vi du khac, mot doanh nghiép nhom C c6 thé hoat dong &
nhiéu dia phuwong cung mot lic. Chang han nhv mot hé thong ctra hang
McDonald’s so véi mot tiém hamburger ma trong dd, ca cha tiém cfing lam
viéc toan thoi gian.

Néu ban la mot nguwdi lam céng an lwong, hdy bat dau mot doanh nghiép
hoat dong ban thoi gian dé tan dung nhitng wu dai thué vu danh cho nguoi s
dung lao dong. Bat dau tir m6t doanh nghiép nhom T thuwdng la bwdc dau tién
dé lap nén mot doanh nghiép nhém C.

LUAT THUE KHAC NHAU VOI CAC NHOM KHAC NHAU

Vi moi nhom khac nhau, luat thué cling c6 nhiéu khac biét quan trong.
Su khéac biét nay gdy anh hwéng dang ké v6i cac nhém bén trai Kim t¢ do.
Ngay ca nhitng nguoi lao dong dugce tra lwong cao va nhitng ngudi budn ban
nho cling phdi dong tién trén co sé thu nhap cua minh.

MGt nhan vién méi & My thuwong bi s6c khi so sanh tong so6 tién ma anh
ta dwgc trad vGi so tién ma anh ta thwe nhan. So6 tién lwong thue nhan ctia mot
nhan vién la so tién con lai sau khi thué thu nhap da dwgc gitr lai. Ai Ba Lay
Tién Cua T6i? Chinh pha ludn phai bao dam rang ho duwgc chia phan truwéc
tien.

Nam 1986, Chinh pha MY théng qua Luat Cai cach Thué 1986, khép
chat nhitng canh ctra luén lach trdnh thué ma tredc day con dé ngo. Su gidi
han nhitng khoan khau triv thué thu nhap dau tw thu dong da anh hudng
nghiém trong dén nhitng chuyén mén nhw béc si, luat sw, ké toan, kién tric
st va nhiéu ca nhan khac thuéc nhém T.

Keét qua la ngay nay co rat it co hoi lap ké hoach déng thué cho nhom L



va T. Tuy nhién, luat thué lai tao nhiéu lgi thué cho nhém C va b. B¢ la ly do
lam sao t6i khuyén ban hay duy tri cong viéc L va T ctia minh nhung hay bat
dau mo6t doanh nghiép ban thoi gian dé cé thé bat dau xay dung loai tai san
doanh nghiép va tan dung nhitng wu dai ma luat thué danh cho cac doanh
nghiép va nhitng chu dau tuw.

Nam 2003, mot cudc xem xét tong quan vé thué vu da anh huong dén ca
4 nhom khi thué sudt thu nhap dwgc gidm bdét. Tuy nhién, nhiéu nguwdi cho
rang viéc nay chi dem lai 1gi nhuan nhiéu nhat cho nhém C va D — hai nhém
cta nhitng nguwoi rat giau. Day cé thé la s that, bdi vi nhom C va b chinh la
hai nhém lam phat sinh nhitng c6ng viéc mdi va nhitng phat trién mai.

GIAM THUE DANH CHO AI?

Viéc giam thué dugc xem la mot co hoi rat 16n doi véi cac nha dau tw,
bdi vi khong chi c6 thué thu nhap dwoc gidm ma ca thué suat trén 1di von va
co tic cling duwgc giam, nhitng thu nhap phat sinh ti*t nhém B. Thué trén 1ai
von ma cac nha dau tw phai chiu dugce giam tir 20% xudng 15% doi véi lai
von dai han. Mitc thué gidm 5% phai noi la rat dang ke.

Ngoai ra, thué sudt trén thu nhap co titc cling gidm xudng con cao nhat
la 15%. Truwdc day, thu nhap co6 tirc bi danh thué theo thu nhap binh thwong,
v6i thué suat cé thé cao dén 38,6%. Nhu vay, thué thu nhap c6 tic da gidam
dén 23,6% doi vai khung thué cao nhat. Chinh vi vay nén to6i da goi dé la mot
co hoi rat 16n.

LUAT THUE KHAC NHAU VOI NHUNG TAI SAN KHAC NHAU

Ban c6 thé phan biét dugc nhitng wu dai caa luat thué khi xem xét lai ba
loai tai san: doanh nghiép, bat dong san va tai san trén gidy.

Tai san Loi thé

- Giam chi phi doanh nghiép



Doanh nghiép - Giam thua 16 cia doanh nghiép

- Khau hao gia tri bat dong san
Bat dong san - Ton that thu dong

- Trao doi mién thué

- Bdo dam mién thué
Tai san trén gidy - Thué€ suat trén 1ai von

- Thué suat trén co tirc

Mot doanh nghiép ban thoi gian cé thé huan luyén ky nang kinh doanh
cho ban.

Mot trong nhitng 1y do t6i khuyén ban nén bat dau mot doanh nghiép
tiép thi trén mang, du to6i khong thudc linh vire tiép thi trén mang, don gian vi
doanh nghiép nay cho phép ban c6 mot co hoi dé xay dwng mot doanh nghiép
nhom C. Co6 rat nhiéu doanh nghiép tiép thi trén mang chao mdi cho ban co
ho6i st dung md6t hé thong c6 tiem nang md rong khong gidi han. Ban c6 thé
bat dau bang mot doanh nghiép nhém T, nhung véi nhitng hé thong va huwéng
dan cua ho, ban c6 thé xay dung n6 thanh mot doanh nghiép nhom C. Nhu toi
da noi, mot doanh nghiép nhém C la mot doanh nghiép vGi hon 500 nhan
vién. Néu ban c6 duwgc mot cong ty tiép thi trén mang kha giéi thi ban khong
chi nhan dugc sy tng ho vé tinh than ma ban con ho dwgc nhitng ky nang
kinh doanh ma ban khéng dwgc hoc & nha treong nhung lai rat can thiét de
thanh cong trong thé gidi thuwc. Ngoai ra, hién nay chinh phu ciing da giam
thué rat nhiéu cho linh vyc nay.

D6 1a ly do vi sao t6i thuwong noéi khoan dau tw tot nhat 1a khoan dau tw
ma ban bé ra dé budc vao thé gidi cac doanh nghiép nhém C. N6 dem lai cho
ban mot 16p bao vé vitng chac tredc mot thé gidi khong 6n dinh. Viéc bat dau
mot doanh nghiép nhém C c6 i ro lam khéng? Cau tréd 16i la c6. Nhung khi
tim kiém nhirng gi chac chan, ban sé thdy mot diéu rat chac chan la nhitng



nguoi thuoc nhom L va T rat it dwgc bao vé.

NHUNG THUA LO TOT VA NHUNG THUA LO XAU

Mot trong nhitng ly do khién nhiéu ngudi e ngai dau tw 1a vi ho sg thua
16 tién bac. Song khong phai moi thua 16 trong dau tw déu nhw nhau. Gidng
nhw c6 nhitng mén ng tot va nhitng mon ng xau, thuc té€ cling c6 nhitng thua
16 t6t va nhirng thua 16 xau.

T6i c6 mot nguwdi ban la mat bac si. Anh ta ting bi thua 16 hon mot triéu
dola trén thi trudng chitng khoan vao nam 2001. Du cam thay rat khung khiép
khi bi thua 16 nhwng anh ta nghi rang minh c6 thé tim cach bu dap nhitng
khoan thua 16 nay qua khoan thué dwgc mién. N6i cach khac anh ta nghi rang
minh c6 thé bién nhitng thua 16 nay thanh mét dang 1gi thé.

Sau khi n6i chuyén véi ké toan thué vu ctia minh, anh ta goi dién cho toi
va noi: “Anh biét khong, s6 thué nhiéu nhat ma t6i dwgc giam sau vu thua 16
nay la 3.000 dola m6t nam. V&i con s6 nay thi toi phai mat dén 300 nam md&i
bu lai dwgc ca triéu do la thua 16 ctia minh”. Vi nguwoi ban t6i, anh ta thua 16
trén thi truong chitng khoan la nhitng thua 16 xau. Anh ta mat tién va sd thué
cling khong chiu giam thué nhiéu cho anh ta trén nhitng thua 16 nay.

THUA LO LON NHAT

Thua 16 t6i té nhat la thua 16 cia mot nha dau tw trung binh trong nhitng
ké hoach huu tri. Nhu’ng nguoi thua 16 tién bac trong mot ké hoach hri khén
dwoc hu’dng loi thé thué vu gi trén s thua 16 ca. It ra thi mdt bac si thua 16
mot triéu dola cling dugc giam thué 3.000 dola mot nam. Con nhitng nguoi bi
thua 16 trong ké hoach hwu tri ctia minh thi khdng duwgc giam dong nao ca.

THUA LO TRONG BAT PONG SAN VA DOANH NGHIEP LA
NHUNG THUA LO TOT

MGt ngudi dau tv xay dung mot doanh nghiép hay dau tw vao bat dong



san c6 thé tan dung nhitng 1gi thé cta sy thua 16. Gia st mét chi doanh
nghiép kinh doanh bi thua 16 vai triéu d6 la 6ng ta c6 thé trit thua 16 vao cac
thu nhap khac. Néu nhitng thua 16 nay xdy ra trong mot tap doan, chu doanh
nghiép c6 thé ban cong ty vai so thua 16 thyc do kinh doanh cho mét doanh
nghiép khac thu dwgc nhiéu lgi nhuan hon va c6 thé tan dung nhitng thua 16
nay. Di nhién, c6 nhitng nguyén tac nghiém ngat can phai tuan theo.

Toi thwong nghe nhiéu nguoi néi rang xay dyng mot doanh nghiép la rat
mao hiém. Nhung néu nhin vé quan diém cia s& thué thi viéc dau tw vao
nhitng chitng khoan hay quy hd twong con mao hiém hon nhiéu. Néu t6i mat
tién khi xay dung mot doanh nghiép, toi c6 thé dwgc bu trir hodc tham chi cé
10i tir nhitng thua 16 nay. Néu toi mat tién khi mua cac tai san trén giay, trong
hau hét treong hop, nhitng thua 16 nay sé la thua 16 thie sy do chiing c6 rat it
lgi thé vé thué vu.

Vi nhitng nha dau tw bat dong san, s thué c6 mot hinh thitc khuyén
khich dau tu 1a khau hao gi4 tri tai san d6i véi cac nha dau tw. C6 vé nhu khau
hao gia tri la m6t khodn 16 trong bén ké tai chinh cia nhiéu nha dau tw, nhung
that ra thi n6 khong phai la 16. N6 tao ra mét kiéu khau trir 4o, dan dén mot
khoan 16 trén gidy to. Mot khoan dau tw bat dong san tot sé phat sinh dong
dong lwu kim thuan cho ban, nhwng ban c6 thé giau khoan thu nhap cho thué
nay di nho s6 tién dugc giam do ngdi nha dwgce khau hao gia tri, nhw thé ban
sé khong phai dong thué thu nhap cho khoan thu nhap nay. Ngoai ra, ban con
c6 thé co mot khoan thu nhap khac véi khoan 16 thu dong cua bat dong san.
SO tién nay c6 thé 1én dén 25.000 ngan dola hoac hon. Mot 1gi thé khac 1a co6
thé ngbi nha cta ban thyc s dang tang gia, du sé thué€ cho phép nha dau tw
tuyén bo tai san ctia ho dang bi giam gia cho khau hao.

Khi t6i m6i thé gi6i dau tw, khodn thudng nay cia so thué hau nhu
khong c6 y nghia gi doi vai toi. Dén tdn ngay nay toi van cam thdy khai niém
nay co vé rac réi. Mot trong nhitng li do giup toi co thé dat dugc lgi nhuan
nhiéu hon trén s tién dau tw cta minh 13 vi s@ thué d3 khau trir cho t6i mot
khodn thué duéi dang khau hao gia tri tai san.

CHIEN LUQC THUE POI VOI CHIEN LUQC TREN GIAY

Ludt thué luén wu dai nhitng khoan dau tu dai han vao cac tai san trén
gidy bing cach giam thué suat déi vdi lgi nhuén trén von dai han va thu nhap
co turc.

Ngoai thué suat giam doi véi lgi nhuan trén von va thu nhap co6 tic, con



c6 nhitng chién lwge khac lién quan dén tai san trén gidy. Ké hoach ctia Nguoi
cha giau la xay dyng doanh nghiép, dau tu bat dong san, va sau d6 dau tu trén
gidy. Chién lwgc tong quat con bao géom viéc tinh toan dong lwu kim, cac
khoan thué ciing nhu nhitng hinh thitc bao vé.

Mot ngwoi dau tw vao doanh nghiép hay chitng khoan thuwong néi dén
EBITDA, nghia la thu nhap trwéc 1gi tirc, thué, khau hao, trit ng, hay ty suat
P/E. Dung nhitng thuat ngt* nay kha pho bién nhung liéu ching c6 néi 1én
duogc diéu gi dé giup ban quyét dinh dau tw khong?

Cha dé thué vu c6 thé rat phirc tap va rac réi. Cung mot tinh huoéng
dwgc gidi quyét khac nhau tuy theo nhiéu nhan t6 khac nhau, trong dé cé ca
tinh trang thué ca nhan cda ban, thyc thé bi danh thué va thoi diém dién ra suw
kién bi danh thué. Mot diéu quan trong song con la ban phdi tim cho dwgc
mot nha tw van thué vu giéi.

Tom lai, c6é thé ké dén mot s6 van dé quan trong khi ban nam virng luat
thué:

- Ban c6 thé t6i da hda viéc bdo vé tai san va t0i thi€u hoa s6 thué phai
déng bang cach liya chon mét thue thé thich hgp dé cat gitt tai sdn cia minh.

- Ban c6 thé gidam thué bang cach 1én mot ké hoach dong thué thich hop
trén co sé thwong xuyén vdi nha tw van thué vu ctaa ban.

- Bét c Iic nao co gi thay doi trong ludt thué, ban cling can gdp nha
van thué vu ctia minh dé phan tich ky vé nhitng anh huéng cua né doi voi ban
va cac khodan dau tw caa ban.

- Hay tinh chuyén xdy dung md6t doanh nghiép ban thdi gian néu ban
chwa c6 (Pay la mot doanh nghiép hgp phap chit khong phai chi dé tron thué).

- Hay xem lai cac chi phi c4 nhan ctia ban dé xem c6 chi phi nao c6 thé
dugc xem la chi phi doanh nghiép hgp phap hay khong?

- Hay nghién cttu cac thuat nglt dau tw dé c6 thé biét duge ban nén héi
nha tw van caa ban nhitng gi.

~ - Bang cach hoach dinh chién lwgc dau tw diing dan va t6i thiéu héa s6
thué phai trd, ban c6 thé t6i da héa dong lwu kim cta minh.



- Hay dau tw lai nhitng khoan thué tiét kiém dwgc dé mua hodc tao ra
nhiéu tai san hon.

Hady hoi mét phéng vién

“C6é mét ranh gidi rdt mong manh giita noi doi va khéng néi that”.
Nguoi che gidu ndi.

“Hai diéu dé co gi khdc nhau?”, t6i hoi.

“Puong ranh gidi”. Nguoi cha giau dap. “Khi con tim duoc duong
ranh gioi, con sé tim ra su that”.

TU DO NOI DOI

Trong nhitng nam hoc dai hoc, t6i dwgc hoc mot s6 mon nhw Luat Hai
quan, Luat Doanh nghiép, va Ludat qudc té. Du chung t6i khong hoc dé lam
luat su hay dé lam viéc trén nhitng chiéc thwong thuyen ché hang di khap thé
gigi nhung kién thivc vé cac loai luat khac nhau cling rat c6 it cho ching toi.

Khi con tré va ngdy tho, t6i nghi rang ti do ngon ludn c6 nghia la ching
ta phai néi sy that. Phai mat vai nam sau, t6i m&i nhan ra rang tw do ngén
luan ciling bao vé quyén duwgc néi déi cling nhw nhitng thit thong tin>

CAC CHINH TRI GIA CO NOI DOI HAY KHONG?

Trong lich st va trong su6t cudoc doi minh, toi da dugc nghe it nhat la ba
cau n6i dang nhd cua ba vi Tong thong My.

1. “Toi khong phai la ké tron chay”. (Tong thong Richard Nixton).



2. “Nghe t6i n6i day. Khong c6 thué mai”. (Tong thong George H.W.Bush)

3. “Toi khong hé lam tinh véi nguwdi phu nit d6”. (Tong thong Bill
Clinton).

MOT DU AN NGHIEN CUU VE SU NOI DOI

Glen Newey, mC)t nha khoa hoc chinh tri thu@c Pai hoc Anh Strathclyde
da chi dao mot dy an nghién cttu chuyén sau va két ludn rang cac chinh tri gia
cling noi doi. Hoi dong Nghién ctu Kigh t€ Xa hoi, do chinh phu tai trg, da
cong bo két qua nghién cttu cla ong. Ong néi: “Céc chinh tri gia can pha1
thanh that hon vé viéc néi do6i.”

La mot nguwdi cham chi déng thué, that vui khi biét rang chinh pht Anh
cling dung tién thué dé thic day nhitng du an nghién cttu gia tri va mang tinh
thong tin nhw thé. Cudi cung thi ching ta cling biét duwgc sy that vé cac chinh
khach. T6i van luon thac mac la cac chinh trj gia néi that hay néi doi. Gig thi
toi da biét roi.

TU DO NOI DOI VA LUA GAT

Gio thi téi da 16n hon va hiéu biét nhiéu hon mot chat. T6i bat dau nhan
ra nhitng ly twdng tw do ngdn ludn va tw do bdo chi 6 dnh hwdng 16n dén
mitc nao. Toi bat dau nhdn ra nhitng bac tién boi chung ta da phai can dam va
tai giéi dén mic nao khi dam cho phep toan dan cta mot quéc gia nhitng ly
twdng nhu thé. T6i ciing hiéu rd hon ve nhitng khia canh t5t va xau cla st tu
do nay va tai sao chiing ta can phai than trong hon véi nhitng gi ching ta doc
dwoc hay nghe dugc.

QUAN LY THONG TIN

Trong mo hinh xay dung tai san, viéc quan ly ding hang thi hai trong



danh sach:

5. Két thuc

4. Bao vé

3. Strc bat don bay

2. Quan 1y

1. Kiém tién/ lam ra tién

Trong cac 16p hoc ching toi, rat nhiéu nguwoi nghi rang quan 1y & day chi
noéi dén viéc quan ly tién bac. Trén thue té, hai tr “quéan 1y” mang mot y nghia
rat 16n, bao gom quan ly tién bac, thoi gian, con ngwoi, tai nguyeén, va dac biét
la quéan ly théng tin. Theo t6i, mot trong nhitng tai san quan trong nhat ma
mot nha ddu tu can phai quan ly chinh la dong thong tin cta ho - ddc biét la
thong tin tai chinh. Mot trong nhitng nguyén nhan khién hang triéu nha dau tw
thua 16 hang nghin ty dola 1a vi nhitng thong tin ma ho nhan dwoc qua 16i thoi,
lac hau, thuong bi bop méo va doi khi con khong c6 that. Mot vi du don gian
la 1oi khuyen dau tu: “Hay dau tv dai han, mua, gitt va da dang héa”. Cau nay
cling twong tw nhu mot cau ma chung ta thu’dng néi: “An dau cling vay, an
day em cam on”. Du c6 thé “dn day” sé khong tot cho ban nhung nd luc nao
cling tot cho “em” cha quan. Thitc an chat lwgng kém c6 thé anh hwéng dén
sttc khée cua ban, con nhitng thong tin chat lwgng kém thi c6 thé anh hudng
dén tui tién cua ban.

SU THAT VA TIEN BAC

No6i dén chuyén tién bac, quyén tw do ngon luan cho phép ching ta néi bat
ct diéu gi mudn, ngay ca khi do khéng pahi la sy that. Quyen tw do ngon luédn
con cho phép chiing ta rat nhiéu thi:



—_

Chung ta c6 thé hita ma khong phai gitt 15i.

N

Chung ta c6 thé lan truyén cac tin don va huy hoai danh tiéng ctia mot ai
do.

3.  Chung ta c6 thé gia vo lam mot chuyén gia n6i vé nhitng diéu ma chiing
ta khong biét gi vé no ca.

4.  Chung ta c6 thé binh pham.

5. Chung ta c6 thé Itra gat.

6. Chung ta c6 thé lam t6n thwong ngudi khac.
7. Chung ta c6 thé khoéac lac.

8. Chung ta c6 thé n6i “Anh yéu em” hodc “Em yéu anh” hodc “T6i rat
tiéc” nhung khong nhat thiét phai yéu thwong hay hoi tiéc gi ca.

9. Chung ta c6 thé can cit vao s that dé noi doi.

Khong chi c6 cac cong dan c6 nhitng quyeén tw do nhu thé nay. Ca bao
chi cling vay.

BAN KHONG PHAI NOI “TOI RAT TIEC”

T nam 2002 dén 2003, co6 rat nhiéu phong vién tai chinh, phong vién
bdo, tap chi, Web, radio, TV... dwa ra tat ca nhitng 16i khuyén tai chinh té hai,
nhitng 10i khuyén da khién hang triéu nguwdi thua 16 hang nghin ty dola. Ngay
nay, hau hét cac phong vién chuyén nghiép nay van tiép tuc phun ra nhitng loi
khuyén tai chinh. T6i chwa bao gio nghe mot phong vién nao noi “T6i rat tiéc,
toi da sai” cd. Khong bao gio néi xin 10, va cling khong bao gio phai thira
nhan minh khong biét gi vé nhitng diéu dang ndi, la mot dac quyen nita caa tu



do ngon luan.

Mot bai viét cia Michael Lewis ngay 27-10-2002 trén t0 New York
Times Magazine cling néi vé van dé nay: “Nhw moi t0 bao khac, t& The Wall
Street Journal da tirng chi quan tdm dén nhitng thanh céng ngoai sttc twdng
twgng cua sw bung no Internet. Hién nay, cling nhw moi to bao khac, t& The
Wall Street Journal lai chi quan tdm dén cac that bai. Sy that bai, ngay ca &
Silicon Valley, bong nhién tré thanh mét dang muc nat. Va dé la mot diéu
dang tiéc. Boi vi nhitng thai do trai nguwgc tredc day da tao nhitng hau qua
thure té cé thé do lwong dugc”.

Khoéng thé danh gia thap sitc manh ctia bao chi. D6 1a 1y do vi sao chiing
ta can phai can than khi quan ly cac thong tin tai chinh tir nhitng nguén tin
duoc cho la dang tin cay.

NHUNG CHUYEN GIA MOT GIO VE RUQU

Mot nguoi ban toi co6 mot vieon nho ¢ Napa Valley. Gia dinh anh s& hitu
vrron nho nay da ba thé hé. Anh ta ké cho t6i nghe nhiéu cau chuyén vui vé
nhitng ngwoi khach du lich dén phong thit rwgu ctia anh va gia vo la nhitng
chuyén gia, c6 gang gay an twong cho anh va cac cong nhan vgi nhitng hiéu
biét ctia ho vé rugu. “Ngay nay cé nhiéu ngwoi nghi rang viéc chitng té minh
la mot chuyén gia vé regu la mot diéu quan trong”, anh néi. “Nhung cé diéu
tot nhat la ho cang té ra ta day hiéu ranh lam thi lai cang dé ban cho ho nhitng
loai rugu dat tién, du rang khong cé khac biét gi may gitta nhitng loai ruwgu
dat tién va nhitng loai rwgu gia ré hon ca”.

Khi t6i hoi cé gi khac biét gitra hai loai regu nay va loai rwgu khac
thong thudng, anh trd 16i: “Di nhién la cd, nhwng hau hét ngi nguwai déu khong
thé noi ré sy khac biét. Khi n6i vé regu, nhiéu ngwoi gia vo lam ra vé ho biét
du th, lam ra vé minh la chuyén gia. Vuwdn nho cta t6i kiém dugc rat nhiéu
tién bang cach choi don tam ly vd&i nhitng nguwdi gia bd sanh so6i nay. Néu toi
lam cho ho twéng la ho thong minh va sanh séi that thi ho c6 khuynh huéng
mua mot chai rwgu dat tién hon, du that ra né chang c6 gi khac biét vGi chai
rwgu ké bén cd. Ching t6i cang théa man cdi t6i cta ho thi cang ban dugc
nhiéu rugu gia cao. Chung toi biét rang dong co chinh cia nhitng ké choi
rugu nghiép dw nay khong phai la mot chuyén gia rwegu that sy ma chi la dé
gdy an tuwgng vdi ban be trong bita tiéc t6i ma thoi”.

“Thé lam sao anh phan biét dwgc rugu tot va regu xau?”. téi hai.



“Cach tot nhat dé mua mot chai regu la néu anh thich cai vi ctia né va
néu gia ca hgp tui tién cta anh thi ci¥ mua n6”, anh dap. “Toi khong hé gia bo
lam mot chuyén gia rugu du téi da kinh doanh rugu ca doi nay. Poi véi ruguy,
that sy c6 rat it chuyén gia... nhung cé rat nhiéu nguoi gia bo lam chuyén gia
dé ban rugu cho nhitng ngwdi cling gia bo lam chuyén gia”.

“Nghe cling giong nhu thé gidi nay dau tw vay”, toi gat dau.

NHUNG NGUOI NGHEO DAY BAN LAM GIAU

Ngudi cha giau thwong néi: “Trong chuyén tién bac, cé rat nhiéu nguoi
ngheo thich day con cach lam giau”.

Nim 2003, trong mot chuyén du lich dén Uc, t6i dwgc mot phéng vién
phu trach myc kinh t€ tai chinh ctia mot t¢ bdo dia phuong phong van. Anh ta
bdo: “Hién nhién khoan dau tw tot nhat cua anh la thoat khoi ng nan”.

Toi ngdp ngting mot chut roi lich sy néi: “That ra thi doi khi, thoat khoi
no nan la mot dieu hop ly, nhung déi khi mac ng cling tot, tham chi con c6 1gi
nira”.

“Anh dién a?”, anh ta la 1én. “Anh khong biét minh dang noi gi ca. Tat
cd mén ng déu xdu. Chinh vi vay nén t6i luon khuyén cac doc gia cia minh
dirng dé mac ng. Sau khi da trd hét ng thi c6 thé dau tw vao danh muc da dang
héa cia mét quy ho twong nao dé”.

“Pugc théi”, toi néi. “Anh ct viét nhitng gi anh cho la ding”.
“Di nhién”, anh ta gat dau.

“Nhung anh c6 biét cac doc gid cia anh sé muon biét vé sy khac biét
gitta nhitng mén ng tot va nhitng mon ng xau khong?”, t6i ho hitng hoi.

“Khong bao gio c¢6 chuyén dé. Nhitng gi anh dang ndi chi toan la rac
rugi. Néu anh mu6n lam giau, viéc dau tién la phai trd hét cac hoa don, thanh
toan ng nan va sau do bat dau tiét kiém”.



Pén luc nay, toi lién hoi nguwdi phong vién: “Thé anh kiém tién bang
nghé phong vién hay bang cach dau tu?”

_ “D0 khong phdi la chuyén cua anh”, anh chang phong vién xang giong
noi.

‘Cudc phong van keét thic va quan diém cua t0i vé viéc stt dung cac mon
no dé lam giau khong bao gio dugc dang bao.

DPINH NGHIA SU THONG MINH

Nguoi cha giau thuong noi: “Mot dinh nghia ctua sy thong minh la: Néu
anh dong y vdi toi thi anh thong minh. Con néu anh khong dong y véi t6i thi
hién nhién anh la d6 ngu xuan”.

HAY HOI NHA TU VAN TAI CHINH CUA BAN

Mot cach quan ly nguon thong tin tai chinh la hdy hoi nha tu van tai
chinh cua ban cau hoi twong tw nhw cau ma t6i da hoi ngudi phong vién @ Uc.
“Pa phan so tién ma anh kiém dwogc 1a nhd nghé tw van tai chinh hay nho dau
tw?”. Ban sé ngac nhién khi thay hau hét cac nha tw van déu phan ng y nhw
nguoi phong vién kia.

Van dé vGi cac phéng vién tai chinh la nhitng doc gia cua ho khéng thé
dat cau héi nay véi ho duge. Va néu ban c6 héi thi ho cé chiu dang cau héi
cua ban khong?

CO BAO PAM PIEU PO KHONG?

Cudi nam 2002, trong chién dich phat hanh cudén sach “L0i tién tri cta
Nguwoi cha giau”, to6i da roi vao mot cudc tranh ludn quyét liét véi mot nha
dau tu tai chinh c6 chwong trinh phat thanh riéng. Néu ban hiéu biét doi chut
vé marketing thi ban sé biét rang mot chwong trinh phat thanh riéng la mot



cong cu tuyét voi dé tim kiém nhitng khach hang mai.

Nha hoach dinh tai chinh nay phat biéu: “Cudn sach cta anh hoan toan
sai lam. Thi treong sé khong sup do”.

“Tai sao anh noi vay?”, t6i hoi.

“Anh noéi rang nhitng ngwdi sinh ra trong thoi ky bung né dan s6 My sé
rat tién khéi thi trwvong chitng khoan khi ho vé hvu. Nhung t6i cho 1a khong,
bai vi khong lau nita ho sé dwoc thira huwéng hang triéu dola tir cha me ho.
Ngoai ra, nguoi Trung Quoc ciling dang bat dau dau tuw vao thi treong chitng
khoan My va diéu nay sé mang dén mot con bung nd thi truong chi khong
phai 1a mot sw sup do”.

“Hay day. Chac chan diéu do c6 thé xdy ra”, t6i noi. “Anh sé bdo dam
cha?”

“Bado dam a?”, nha tw van tai chinh khyng lai r6i nhin t6i ngap nging.
“Di nhién la khong. Lam sao c6 ai dam bao dam mot diéu nhw thé dugc”.

TOI CO BAO PAM PIEU PO KHONG?

Cudi cung 6ng ta cling l1dy lai binh tinh va tra diia lai: “Thé con anh, anh
c6 dam bdo dam nhitng gi anh noi khong? Anh c6 bdo dam thi truong chirng
khoan sé sup do khong?”

“Tat nhién”, t6i binh than tra 10i.
“Tat nhién a?”, anh ta ling ting hoi.
“Chac chan ro6i”, t6i noi.

“Lam sao anh lam diéu d6 duwogc?”

“Dé thoi ma”, t6i dap. “Moi nha dau tu déu biét rang thi treong tang gia



roi ha gia. Bdo dam mot sw sup do thi trong cling chang khac gi bao dam la
tuyét sé roi @ Alaska vao mua déng t6i. Mot nha dau tw chuyén nghiép biét
rang luon co6 nhitng thay doéi theo chu ky thi trwedng cling nhu luon cé nhitng
thay doi thoi tiét. That dién khi cho rang cac nha dau tw hay cha me mot so
nguwoi nao dé cé du quyén nang dé ngan chdan mot con suy bién thi treong —
hay mot chu ky thi treong. Cé nhitng diéu ludon xay ra trong thé gidi dau tu...
va thi truong sup do la mot trong nhitng diéu dé. D6 1a diéu ma to6i bdo dam
v6i anh. D6 1a 1y do vi sao toi biét chac nhitng suy doan trong cudn sach caa
minh la ding. Ngay thang chinh xéac thi c6 thé khong ding, nhung hay tin t6i
di, sé c6 mot cuoc sup do khac xay ra. Nhitng con suy thodi thi truong luon
theo sau nhitng con bung n6. Khong mot thi trrong nao c6 thé di 1én mai mai
dugc. Diéu dé di nguwoc quy luat tw nhién”.

“Vay anh dé nghi ching t6i dau tw vao bat dong san thay vao né a?”,
nha tw van tai chinh héi.

“Khong”, t6i trd 10i. “Bat dong san ciling c6 chu ky cia né. Téi khuyén
nhitng thinh gid cta ban hay chiu khé tim hiéu dé mé rong kién thic tai
chinh cua minh. Cac nha dau tw chuyén nghiép déu biét rang moi thit déu cé
chu ky thi truong”.

“Chutng ta da hét gio r6i. CaAm on nhitng 16i binh luan ctia anh”, nha tw
van tai chinh lich su néi.

Mot trong nhitng diém t6i thich & cac chwong trinh quang cao truyén
thanh hay truyeén hinh la ho rat khoé thay do6i nhitng gi t6i néi. Khan gia dwoc
nghe chinh xac nhitng gi t6i néi va ho c6 thé tw nghiém ra dugc diéu gi thich
hop nhét véi minh. Tuy nhién, cac phong vién bao chi, Internet thi c6 quyén
chon loc nhitng y twdng ma t6i noi, thay doi, bop méo ching va tham chi la
bia dat ra chung.

BAY CHU THAN KY

Mot trong nhitng diéu ma nguoi cha giau day t6i 1a cach st dung bay
chit: “Anh c6 bao dam diéu dé khong?” bat ¢t ltic nao nghe ai d6 n6i mot
diéu gi do6 vdi vé chac chan tuyét doi. Ban sé ngac nhién khi rat nhiéu lan toi
stt dung nhitng chi* than ky nay va luon phai chitng kién cac chuyén gia bat
dau khoac lac, doi khi con néi doi nita.

Nguwoi cha giau tirng wong ranh gidi gitta néi doéi va khong noi that



chinh 1a trach nhiém cta moi ca nhan”. Khi ban nho ai d6 bdo dam cho ban vé
cau noi cua ho, ban sé bat dau phat hién ra ho vé phe bén nao, bén ban hay la
bén caa ho.

TUONG NHU THAT MAU THUAN

Ban dau, t6i da bdo ban hdy can than véi nhitng nguwdi noéi chuyén qua
chac chan, nhitng ngwdi lam ra ve ta day biét hét moi cau tra 10i. T6i biét rang
khi bdo dam v&i ban mot sy sup do thi treong thi toi cing dang néi chuyén
v6i vé qua chac chan va thudc loai ngwdi ma ban can phai can than. Nhung
diung vay, c6 mot bai hoc can rit ra tir mau thuan hién nhién nay. Bai hoc &
day la m6t nha dau tw phai biét khi nao ngudi ta cé thé chac chan ve:

1. Thuec té
2. Y kién
3. Quy luat

Khi mot nha hoach dinh tai chinh c6 mot chwong trinh truyén thanh
riéng dam bao dam véi cac thinh gid cia minh rang thi treong sé khong sup
do6 vi nhitng nha dau tw va nhitng nguoi thuoéc thé hé bung noé dan sé sé ciu
lay n6, ong ta dang chac chan vé mot y kién.

Khi t6i n6i, “Thi treong sé sup d6”, t6i dang chac chan vé mét quy luat.

Nguwoi cha giau da no6i: “Khi quan ly théng tin, con can phai nam ro sy
khac nhau giita thuc té, y kién va quy luat”. Néu ban thir kiém tra Nguyén
nhan vi sao hang triéu nha dau tw bi thua 16 hang nghin ty dola, ban sé thay
mot trong nhitng nguyén nhan chinh la vi nhiéu nha dau tw da quyét dinh dau
tw dya tren nhitng y kién — chit khong phai thye té hay quy luat.

Hay ty héi minh vé diéu nay. Liéu cau rao hang: “Pau tw dai han, mua,
gilt va da dang hdéa” 1a mét thuc té, mot y kién, hay 1a mot quy luat? Cautdi:
do la mot y kién, khong phai thyc t€ va hoan toan khong phai la mot quy luat.
Bat cit mot nha dau nao chi can ¢ vao y kién ma nham lan véi thuc té va quy
luat thi sé bi ao twang va thuong sé thua 16 tién bac.



MO RONG THANH CONG CUA BAN

Sau khi t6i dau tw vao quy ho twong, Nguwai cha giau quyét tam gitp toi
hiéu ro sy khac biét gitra thue té, y kién va quy luat. Toi dinh nghia nhitng tw
nay nhuv sau:

1. Thure té€ - mot diéu c6 thé duge chitng minh ton tai qua
nhitng bing chitng nhat dinh.

2. Y kién — mot diéu c6 thé dya trén thuc té hodc khong. Van
dé & day la c6 thé c6 hodc co thé khong. Nghla la diéu do co thé 1a mot thuce
té, nhung khi t6i chwa kiém chitng dwgc thi n6 van chi la mét y kién. Vi du,
néu mot nguwdi néi: “T6i ¢ 10 con ché con”, cau nay van chi dwgc xem la
mot y kién cho dén khi t6i c6 thé kiém chitng né. Ban c6 thé thay la cac ngan
hang ciling 1am theo nguyén tac nay. Néu ban néi ban c6 25.000 dola tién tiét
kiém thi ngan hang cling sé kiém chitng lai, du ho van nghi ban la mot ngwoi
thanh that.

3. Quy luat — c6 nhitng diéu ludn dung trong moi truong hop
— khong co6 ngoai 1€. Vi du, c6 mot quy luat goi la quy luat tién dong. Chang
han nhw khi toi ném mot hon da xuong nuwdc, mat nwdc gon séong. Chinh
nhitng quy luat nhw thé da gitp toi co thé tién ‘doan chéc chan mot con suy
thoai thi truong.

Van dé la khi nghe mdt nguwoi chac chan vé mot diéu gi do, ban phai
luén can than. Va hdy nh¢ rang da c6 hang triéu nguwdi mat hang ty dola vi
nghe theo nhitng y kién ma ho tin la thyc té hay quy luat. Hay luon nhé bay
chit than ky ctia Nguwoi cha giau. Néu ban nghi ngd mot diéu gi, ban chi can
héi la: “Anh cé bao dam diéu d6 khong?”

MGt ngay no, t6i dang xem xét mot can ho dat tién & Hawaii. Khi t6i
noi: “Gia can hg nay c6 vé cao qua”, nguoi ban hang dap lai“bung vay,
nhung khi nguoi ta xay thém mot san golf mai thi gia khu nay sé tang gap
doi”.

T6i héi anh ta: “Anh viét cho t6i mot van ban bao dam diéu d6 cha?”

“D1 nhién la khong”, anh ta n6i “Lam sao toi bao dam dugc”.



Nhitng cudc néi chuyén ngé ngan nhu thé nay dién ra hang triéu lan moi
ngay. Mo6i ngay, ngudi ta déu mua do dua trén cac y kién chit khong dwa trén
thue té€ va quy luat. Hay thir dung bay chit dd, ban sé thay ban dang lam viéc
vdi tuyp ngwoi nhu thé nao.

HAY HOI MOT PHONG VIEN

Chuong nay duwgc dat tén la “Hay hoi mot phong vién” vi néu ban quyét
dinh tr§ thanh mot nha dau tw ' chuyén nghiép ban sé phai can than véi nhitng
gl ban doc dugc hay nghe thdy, va phai can than vdi ngudn géc cta nhitng
thong tin ma ban thu nhan.

Co6 lan t6i an trwa véi Scott, giam doc ctia mot trong nhitng ngan hang
cho vay thé chap 16n nhat & My, cho vay hang ty d6la mot nam. Tinh c0,
Scott héi: “Tai sao nhitng tap chi tai chinh nay khong viét vé dau tw bat dong
san nhi? Hau hét cac tap chi tai chinh déu chi n6i vé chitng khodan, trai phiéu
va quy ho twong. Nhitng thit duy nhat lién quan dén bat dong san ma ho néi
tGi la stta nha, mua nha nghi, hay dau tw vao REIT, quy dau tw bat dong san.
D6 dau phai la dau tw bat dong san that sy”.

Toi gat dau dong y: “Béi vi ho mudn nhitng nguwdi dang quang cao dugc
vui vé”.

CAC PHONG VIEN VIET BAI CHO AI?

Mot trong nhitng cach t6t nhat dé kiém ching thong tin dau tuw caa ban
1a trwdc tién hay kiém tra xem ai la nguoi dang quang cdo trén to bao ma ban
doc. Nhiéu an pham ung ho y twdng dau tw dai han vao quy ho twong bai vi
cac cong ty quan ly quy hé twong la ngudn thu nhap quang cao chinh ca ho.
Do la 1y do tai sao trudc, trong va sau con suy thoai thi truong, cac an phan
nay van tiép tuc viét vé nhu’ng lgi thé caa quy ho twong.>

Du cac tap chi luén n6i rang bd phan bién tap cua ho tach biét va khong
lién quan gi v41 bo phan quang cao dé git gin tinh trung thyrc cta cdc bai béo,
nhung s€ la mot sy ty sat néu cac tap chi tai chinh nay luon nhan manh trén
trang bia cta ho: “Quy ho twong la mot khoan dau tw khing khleE” hay
“Pirng bao gio’ dau tw vao quy hd twong ca”. Thay vi thé, nhitng an pham nay



tiép tuc hét s6 nay dén s6 khac, hét nam nay qua nam khac véi nhitng tiéu de
nhr “Quy ho twong nao la t6t nhat?”, hay “Nhitng quy tot nhat nam 2002,
hay “Cé phdi da dén ldc trai phiéu 1én ng6i?”. Ho c6 thé cung cap cho ban
nhitng thong tin tai chinh dang tin cady khong? Ho viét bai vi ban hay vi cac
nha dang quang cado? Tam cd tai chinh cac doc cua gid cua hoc dén dau? Xin
phép dé ban ty tim cau trd 16i cho nhitng cau héi nay.

Trong cudbn Tuwong Lai Béng Tién, Bernard Lietaer thdo luan vé xu
hwéng ngay cang gidm niém tin ctia doc gia My vao cac phuong tién truyén
thong. Ong nhac dén tuyén bé cia Noam Chomsky rang: “Muc dich cua cac
phwong tién truyén thong khong han la dé thong tin hay bao cao nhitng gi xay
ra ma con dé dinh hinh quan niém cta cong chung theo hwéng c6 1gi cho mot
sO cong ty hay tap doan nao d6”. Lietaer noi thém: “Da thanh 1€, nhiéu tap chi
van dua cho cac nha dang quang cao xem tridc noi dung cac bai viét. To Los
Angeles Times da thira nhan cau tric quan ly d6 cia ho nham t6i wu héa sy
hop tac cta cac nha dang quang cao — bién tap”.

QUAN LY THONG TIN TAI CHINH CUA BAN

To6i viét chwong nay vi chat lwgng thong tin tai chinh ma ban nhan dwgc
c6 tam quan trong song con, nhat la trong linh vire tai chinh. T6i da nhd mot
sO0 nguwoi goi dién cho cac phong vién, nhat la cac phong vién bao chi, va hoi
ho hai cau héi.

Cau thit nhat la: “Cé phai moi th trén cac phuwong dién truyén thong
déu la sy that, khach quan, khéng bi b6p méo va khong hé bi nhitng kiém
duyét mang tinh thwvong mai?”

Nhitng ngudi tirng thi héi cau nay ké lai rang cac phong vién déu bat
vuoi v6i y twdng cac phuong tién truyen thong rat trung thwc. Hau hét céc
phong vien déu thtra nhan rang phan nhiéu cac phuwong tién truyén thong
khong hoan toan noéi 1én sy that. Pa s6 nhitng gi trén cac phwong tién truyén
thong chi la giai tri va ban>

Cau hoi thit hai la: “Khi viét bai, anh c6 lu6n viét vé sy that, khach
quan, khéng bi bop méo va khong hé quan tdm dén tinh thwong mai ctia van
dé hay khong?”.

Trong hau hét truong hop, cdu trd 16i cho nhitng cdu hoi nay rat khac
nhau. Hau hét cac phéng vién déu tin rang ban than ho luon viét vé sy that,



khach quan, khong bi bop méo va khong hé quan tam dén tinh thwong mai
ctia van deé...du ho cho rang nhiéu phéng vién dong nghiép ctia ho thi khong.

Mot ngudi ban toi la mot bac si chuyén khoa, anh ta goi hién twgng nay
la “do gidc co Iwa chon”, hodc cling c6 thé goi la “sy khiém nha nghé nghiép”.
Anh gidi thich: “Moi nha chuyén mon déu c6 khuynh huéng cho rang nhitng
dong nghiép khac la nhitng ké bat tai va minh moi la gioi nhat. Hau hét déu
cho rang minh mdi la ngudi trung thic va chan chinh nhét — mdc du nhiéu
nguoi khac chi nhin anh ta nhw mot con vit quang quac to moém. D6 1a mot vi
du cua ao giac c6 lya chon™.

MOT CHO VIT

Mot ngay no, khi & Trung Quoc, toi thdy mot ngwdi nong dan chan vit
dang lua bay vit hang tram con ctia minh ra chg. Khi ngo6i trong xe hoi cho
bay vit bang qua duwong t6i bong nhd dén anh ban ciia minh va nhitng y twéng
vé “do giac co lwa chon”. Quay sang anh ban dang di cung t6i néi: “Trong
nhw mot bay chuyén gia tai chinh dang bang qua duwong”.

Anh ban t6i cudi to: “Xem kia, bay vit chi biét n6i dudi nhau va quang
quac vao nhau. Dang ly ching nén quang quac vGi ngudi nong dan va hai
xem Ong ta dang dat chung di dau thi hon”.

NHUNG CON VIT B] AO GIAC

Trong thé gidi cac nha tw van tai chinh, ngay céa ban than t6i, cling bi do
giac co lwa chon. Ban than t6i cling la mot con vit. No6i that long, trong tham
tam t6i, toi cling nghi rang minh mdi 1a ngwdi trung thyc va chan chinh nhat.
T6i cling biét nhiéu nha tw van tai chinh khac cho t6i 1a quang quac to mom.
Vé nhitng 161 khuyén tai chinh ctia minh, t6i ciing biét rd rang ban than minh
cling la mot con vit bi do giac. >

'Nhung cho du t6i quang quac vé chuyén gi hay nhitng nguoi ban — vit
cua to6i quang quac vé chuyén gi, nhan vat ma toi quan tdm nhat van la nguwoi
nong dan, con nguoi lang 1& duwong nhw dang dan dat ca thé gidi nay ra cho.
Ciing vay, diéu toi quan tam la that ra nhiéu con vit tai chinh dang lam viéc
cho nguoi nong dan dé chtt khong phai cho nhitng ngwoi ban vit ctia minh.



Rét nhiéu con vit lam viéc cho ngudi nong dan nay tw héa trang minh thanh
nhitng phong vién, nhitng nha tw van dau tw, chti ngan hang, dai ly bao hiém,
va ca cac quan chitc chinh phu nita. Néu mot con vit bong ditng lai va noi:
“Nay, nguoi nong dan dang dan ching ta di dau thé?”, thi ngay lap tic nhitng
con vit lam viéc cho ngwdi nong dan bat dau quang quac to hon, goi con vit
kia la d6 “lam moén”... Du sao, khi nhitng con vit bat dau quang quac vao
nhau thi ngudi ta thwong quén mat nhitng cau hoi vé ngudi nong dan.

NHUNG CON VIT LAM VIEC CHO AI?

C6 gang phan biét xem con vit nao lam viéc cho nguoi nong dan la mot
diéu bat kha thi va ph1 thye té. Don gian vi chung qua dong va nhiéu con vit
that su co ich. Song ciing khong dén noi qua phi thue t& néu ban tw héi chinh
minh méi khi gdp mot con vit tai chinh: “Con vit nay lam viéc cho ai? Cho t6i
hay cho mét nguwdi nong dan nao d6? Con vit nay dang c6 gang dwa toi dén
v&i mot syt do tai chinh hay dwa toi dén 10 mo?”

NHUNG THONG TIN CHAT LUQONG CAO

Sau khi t6i mua quy ho twong vao nam 1965, Nguoi cha giau bao toi:
“Nhitng nha dau tv gidi tim ki€ém nhitng thong tin t6t”. Ong ciing ndi: “Nhiing
thong tin tot khong phai lic nao ciing san c6. Con phai di tim ching”.

Ngay nay t6i thwong rat canh gidc tredc nhitng thong tin tai chinh ma
toi doc duwgc. Toi hay doc lwét dong tiéu dé cta nhitng tap chi tai chinh pho
bién bay ¢ cac quay bao. C6 khi t6i cam chiing 1én xem va thinh thodng cting
mua mot to dé doc ky bai bao nao thu hit sy chi y cia minh. Du bai Viét co
thé rat thi vi nhu’ng toi van ludn phai tinh tdo tredc cac nha quang cao, bdi vi
mot thyce té 1a nguoi viét bai bao d6 c6 thé c6 kién thiic tot nhung khong phai
ltic nao ciing thanh céng vé mdt tai chinh. Toi cﬁng xét dén thi tru’(‘)’ng muc
tiéu cua to bao la ai va c6 phai tdo nay dugc mot “nguoi nong dan” tai trg hay
khong. Rt nhiéu t0 bdo nham dén tang 16p trung lutu 6 thu nhép cao, hiéu
biét chuyén mén nhung c6 qua it kién thitc tai chinh, qua it thoi gian dé dau
tw, va vi vay nén ho dau tu vao quy ho twong. Voi nhidu doc gia cua nhitng to
bao nhu the, nhu’ng kién thitc tai chinh ¢ mitc d6 nay la qua da déi vdi ho.
Nhitng “ngu’o’l nong dan” rét thich tuyp nha dau tw nay va do la ly do vi sao
ho thuwong co nhu’ng dn pham riéng ctia minh. Rét nhiéu tap chi tai chinh la
cong cu cua nhitng “nguwdi nong dan” nay dé tim kiém nhitng con vit ngay
tho.



Van dé ¢ day la, néu ban muon thanh cong hon trong linh vy tai chinh,
ban sé phai tu tim kiém nhitng thong tin tai chinh tot nhat cta riéng ban... bai
vi rat nhiéu thong tin tai chinh tét nhat khong hé dwoc rao ban trén thi truong
hay tham chi ca trong cac nha sach nita.

TOM TAT CAC THONG TIN TAI CHINH

Khi xem xét loai thong tin nao ma ban nén tiép nhan hay nh¢ lai Kim t&
do:

1. Co nhitng n pham hodc chuong trinh dugc viét boi nhitng
ngudi nhém L va nhém T cho nhitng nguwoi khac cling thudc nhém L va nhém
T cho nhitng ngudi khac ciing thuéc nhém L va nhém T. Hau hét cac tap chi
tai chinh, cac bai bao vé tién bac va dau tw déu thudc nhom nay.

2. Co nhitng &n phdm hodc chuong trinh dwgc viét boi nhitng
nguwdi nhom L va nhom T vé nhitng nguwdi nhém C va nhém D. Nhu’ng to bao
hodc chuwong trinh nhw The Wall Street Journal, Forbes, Barron’s, CNBC va
Bloomerg TV roi vao nhom nay.

3. C6 nhitng &n phdm dugc viét bgi nhitng ngwdi nhom C va
b danh cho nhitng nguoi nhom C va b, hay nhitng nguoi dang c6 phan ddu
vao nhom C va B. Warren Buffett c6 mdt bai viét hang nam dugc rat nhiéu
nguoi tim doc. Ban ciing c6 thé tim dwgc nhitng thong tin bat dong san tuyét
VOi tit cac cong ty moi gidi bat dong sdn thwong mai — nhitng thong tin ma
hau hét cac dai ly bat dong san dia phwong khong c6é duwgc. Cling cé nhiéu bai
viét chuyén nganh, thuwong no6i vé nhitng ky thuat cao, do nhitng nguwdi thudc
nhoém C hoac D that s viéet nén.

Co6 thé no6i rang bo sach Day Con Lam Giau, va nhitng san pham khac
cua chung toi thudéc nhom nay.

T6i khong biét nhiéu chwong trinh truyén thanh hay truyén hinh cho
nhitng nguwoi nhom C va b 1ap nén cho nhitng nguwoi nhom C va D... nhung
1€ ra can phai co.



TiM KIEM NHUNG LOI KHUYEN TOT

Mot trong nhitng cau trd 10i cta t6i danh cho nhitng ai muén biét nén
dau tw 10.000 d6la cua minh vao dau la hay dau tw mot phan trong so tién dé
vao nhitng an pham tai chinh chat lwgng cao va thwong xuyén theo doi ching.
Néu ban khong muén cai thién va nang cap nhitng théng tin tai chinh cua
minh thi t6t hon nén cét tién vao ngan hang cho an toan.

LOI KHUYEN TU NHUNG KE THAT BAI

Mot trong nhitng thong tin toi t€ nhdt 1a nhitng thong tin xuét phat
nhitng ké that bai, ma nhitng ké that bai thi nhan nhan khap noi.

C6 lan, khi t6i dang huéng dan mot 16p dau tw don gian thi c6 mot
nguoi gio tay phat biéu: “Bat dong san la mot khoan dau tw toi té”.

“Tai sao anh noi vay?”, toi hoi.

“T6i c6 mot ngwdi ban dong nghiép dau tw vao mét can ho chung cu va
anh ta lién tuc that bai chit khong thu 10i duwgc dong nao ca”.

“Anh ta da thua 16 nhv thé nao?”, t6i hoi.

“Pau tién, anh ta phdi bo ra qua nhiéu tién cho can hd do, sau dé anh ta
khong con dé dau tw nhitng nén phai di vay ng. Vi so6 tién thé chap qua cao
nén tién cho thué nha khéng du de thanh toan tién vay va céac chi phi khac”.

“A, thé thi té that ddy”, t6i | dau.

“Moi viéc con té hon”, nguwdi nay tiép tuc. “Ban t0i tang tién thué nha
va nguoi thué nha cti bé di. Mot ngudi thué nha mdéi chuyén dén, nguwdi nay
lam hong vai cho trong can hog, xu tién thué nha, thé la ban t6i phai dudi anh
ta di. Ban t6i c6 ban can ho nhung khong ai chiu céi gid ma anh ta yéu cau ca,
ho mudn anh ta phdi stta chita nhitng cho bi hong tredc. Ban t6i khéng mudn
bé thém bét c¥ dong nao vao can hd nay ma cting khong muon ha gia xudng.
Vi vay khéng cho thué nha nita nén tham chi anh ta con bi mat nhiéu tién hon.
Anh ta bao t0i rang sé khong bao gi¢ dau tw vao bat dong san nita. D6 1a y do



vi sao toi no6i bat dong san la mot khoadn dau tw toi té”.

HON CA SUC MANH BAO CHI

D6 1a mot vi du cua viéc nghe theo 10i khuyén ctia mot ngwoi that bai.
Trong moi linh vie dau tw, bat ké chitng khoan, bat dong san, quy ho twong
hay cac doanh nghiép..., déu c6 nhitng ké that bai san sang ban phat nhitng
10i khuyén vé dau tw. Mot nguyén nhan chinh khién nhiéu nguwoi dau tw that
bai chinh la vi ho da nghe theo 16i khuyén ctia nhitng ngwdi that bai.

O dau chwong nay, t6i c6 noéi dén tam quan trong cua quyén tw do ngon
luan va ti do bao chi. Quyén tv do nay ma rong cho ca nhitng ngwoi that bai
va nhitng nguwoi e ngai that bai. Vi vay nén nhitng nguoi e ngai that bai
thwong la nhitng ngudi di tuyén truyén that bai cua nhitng ngwdi that bai.

Can phai néi ro rang to6i khong hé phan do6i nhitng ngwoi that bai. Toi da
that bai rat nhiéu lan trong doi. Va that su, to6i thwong khuyén khich moi
ngwoi that bai nhiéu hon dé hoc hoi dwgc nhiéu hon. N6i cho cung thi con
ngwoi luén phai hoc héi tir nhitng that bai ctia minh. T6i chi phan doi nhitng
nguoi that bai do 16i cho ngwoi khac hoac cho nhitng sy kién gi khac ma
khong chiu riat kinh nghiém tiw nhitng that bai cia chinh minh. Trén hét,
nhitng ngwoi nay lai con hay “lay nhiém” sy that bai cho nguwoi khac.

Mot 1y do quan trong dé can phéi canh giac la vi nhitng nguwoi that bai
c6 mat ¢ khap noi. Mai khi t6i gap mot nguwoi khé khan vé tai chinh, toi
thwong hoi xem ho gan giii véi ai va thai do cta ho véi tién bac, dau tw va
thanh cong nhw thé nao. Rat thwong, nhitng nguwdi gap khoé khan tai chinh hay
nghe theo 10i khuyén cta nhitng nguwdi da ting that bai hay qué sg that bai.
Thay vi thanh that thtra nhan rang minh s¢ va tw chiu trach nhiém cho nhitng
that bai cia minh, nhitng nguwdi nay lai thwong té ra yém thé, hay phé phan,
va hay lan truyén céc tin xau cho nhitng ngwoi khac.

CAU CHUYEN GIA PINH

Gia dinh c6 anh hwéng rat 16n dén nguon thong tin tai chinh. Mot s6 cau
nai tiéu cye c6 lién quan dén gia dinh ma t6i thuwong nghe la:



1. “T6i mubn bat dau dau tw nhung vg/ chéng t6i khong
muon thé. Co6 ay/ anh ay néi rang nhw thé qua mao hiém”.

2. “To6i mudn nghi viéc dé bat dau mot doanh nghiép riéng
nhung cha t6i khang khang muén t6i phai giit cong viéc nay. Ong bao tha
dwge mot s6 lwong nhoé con hon 1a khong duwge dong nao”.

3. “Gia dinh t01 ngh1 la t6i that dién r6. Bé dugc yén on, toi
danh ngoi yén khong lam gi ca”

PUNG PE KE CHIEN BAI CHIEN THANG

Bai hoc t6i hoc dwoc Iic con la phi cong la trong moi ngwoi ching ta
déu c6 mot nguoi chién thang va mot ké chién bai. Mot trong nhitng nguyén
nhan chinh khién nhiéu nguwdi khong dat dwgc tiém nang tai chinh ctia minh la
vi trong chuyén tién bac, hau hét moi ngudi déu dé cho ké chién bai chién
thang.

Ngay ca ngay nay, sau nhiéu nam lén voi xudng ché v6i nhiéu that bai
noi thanh cong, t6i van phai dau tranh giit ngwoi chién thang va ké chién bai
ngay trong ban than minh.

MGt ngay no, t6i di xem xét mot bat dong san bén bo bién va t6i c6 thé
nghe ké chién bai trong minh 1én tiéng: “Anh dau c6 can manh dat nay, n. Va
néu nén kinh € thay doi thi sao? Néu lai sudt tang thi sao? Néu li sudt tang
thi gia bat dong san sé giam. Ma néu bat dong san giam thi moi khoan dau tw
khac cua anh ciing sé thua 16”.

That ra khong c6 van dé gi vai ké chién bai cta ban ca. Ké chién bai cua
ban déng vai tro rat quan trong. Nhung rdc roi voi nhiéu nguoi la @ chd ké
chién bai nay la t1eng noi duy nhét trong dau ho. Khoéng c6 mot quyén i do
ngon luan nao ca. Trong chuyén tién bac, vai rat nhiéu nguoi, ké chién bai da
chién thang. Mot nguwoi that bai bat dau thay that bai ngay khi anh ta nghe c6
nguoi noi: “Hay chon con dwong an toan. Hay tim mot cong viéc bao dam va
ding liéu mang chap nhan rai ro. Hay tiét kiém tién, hdy thoat khéi ng nan.
D6 la mot lwa chon khén ngoan”. Theo t6i, d6 chinh 1a tiéng noi cua ké ch1en
bai. T6i biét rat ro giong ndi dé béi vi ban than toi cling nghe n6 cat 1én moi

ngay.



HAY CHO PHEP CA NGUOI CHIEN THANG LAN KE CHIEN BAI
PUOC LEN TIENG

~ Nhu vy, tai sao quyén ty do ngon luan lai quan trong dén thé? Bai vi
rat thwong, nhitng 16i noi doi trang trgn nhét chinh 1a nhitng 16i no6i d6i ma
ching ta néi vaéi chinh minh, chang han nhu:

1. Toi khong mua noi.

2. Toi khong thé lam duorc.

3. Toi sé khong bao gio giau co.

4. Toi khong du khon ngoan.

5. Viéc dé kho qu

6. Toi sé dau tu khi toi c6 tién.

7. Toi sé dau tu khi toi c6 thoi gian.

Mot 1oi ndi doi thuwong gdp cua nhitng nguoi an kiéng la: “T6i s€ bat
dau an kiéng vao ngay mai”.

T6i nghi ching ta can phai cho phép ngudi chién thang bén trong chin
ta dwgc quyén ty do 1én tiéng. Ca ngudi chién thang lan ké chién bai déu rat
quan trong. Ca hai déu can dugc lang nghe. D6 chinh la quyén ty do ngén
luan.

MOT BAI TAP NHO

Trong 16p thuc tap dau tuw cna toi, toi thuwong dé cap dén van dé nguoi



chién thang va ké chién bai trong moéi con ngwdi. That ra, trong nhitng 16p cap
cao hon, ching t6i danh rat nhiéu thdoi gian cho cha dé nay, béi vi bang nhiéu
cach, cugc tranh diu gitta nguwoi chién thang va ké chién bai thwong 1a nguyén
nhan chinh cda nhitng thanh cong va that bai trong cudc doi ching ta.

Toi cling thwong yéu cau moi nguwdi viét vé mot sy kién ma ho ting trai
qua, trong dé ké chién bai cia danh bai ngudi chién thang. Nhiéu cau chuyén
dugc ké nghe rat kich dong. Toi tin rang tat ca ching ta déu cé lan da tirng bé
qua nhitng co hdi tot béi vi ké chién bai 1én tiéng.

Mot bai tap nhé ma ban c6 thé 1am thir 1a hdy viét mot doan mo té chi
tiét mot 1an nao do khi ban bo 16 chién thang. Sau do hay dau tuw mot chut thoi
gian dé phan tich nhitng suy nghi va nhitng noi lo ngai da khién ban lam nhw
thé.

MOT TRONG NHUNG CAU CHUYEN CUA TOI

Da rat nhiéu lan t6i dé cho ké chién bailén tiéng. Mot trong nhitng cau
chuyén ma t6i thwong ké cho moi ngudi nghe la c6 mot lan, té6i mua mot ngoi
nha ké bén mot toa nha 16n vao nam 1973. Thay vi mua mot bat dong séan tri
gia 48.000 dola & mé bo bién cta toa nha nay, toi lai mua mot ng6i nha giong
y nhung & mé nui véi gia 34.000 dola. Ba nam sau, thi trrong bat dong san
tang gia, nhung ngoi nha & mé bo bién duge ban vai gia gan 150.000 dola,
con ngdi nha & mé nui thi chi ban dugc khoang 70.000 dola ma théi. Néu ban
thit lam mot bai tinh nho, ban sé thdy mua ng6i nha & mé nui dat hon rat
nhiéu xét vé dai han. Trén hét, chénh léch 14.000 d6la chi khién t6i t6n c6
1.400 dola nita ma thoi, vi ngan hang chi can 10% tra trwdc. Nhw vay, thém
1.400 dola, toi co thé kiém dwgc 100.000 dola. Vay ma toi lai tiet kiém
14.000 dola dé bi mat dén 65.000 dola va chi kiém dwoc 35.000 dola ma thoi.

Kinh nghiém ma t0i rut ra dugc tw bai hoc nay la truéce tien hdy xem xét
gia tri chit dung xem xét gid cd. Ngay nay, khi can quyét dinh cac van dé tai
chinh, t6i luén nhé dén vu giao dich nay. Téi ludn ty nhac nhd minh rang toi
da sai 1am khi dé cho ké chién bai chien thang. Du khong kiém duwgc nhiéu
tién trong thuong vu d6 nhung t6i da hoc dwge mot bai hoc vo gia.

D6 la mét trong nhitng kinh nghiém ca nhan cda t6i. Diéu quan trong la
phdi rat kinh nghiém t* nhitng bai hoc cua minh. Thay vi d6 16i cho ai do6 vi
nhitng that bai nay, ching ta sé tré nén c6 trach nhiém hon véi viéc quan ly
cac thong tin ma chiing ta tiép nhan. Néu ban c6 thé lam diéu do, nguwdi chién
thang sé hoan toan chién thang.






VAI DONG CUA SHARON

Hiéu dugc sy khac biét gitta thyc té, y kién va quy luat la mot diéu vo
cung quan trong khi phan tich hang dong thong tin ma chiing ta bi d6i bom
hang ngay. Cang hiéu rd nguoén goc ctia cac thong tin nay thi ban cang c6 thé
nhanh chéng quyét dinh xem no6 cé thé ap dung dwgc cho c4 nhan ban hay
khong.

Nguoi cha giau no6i: “Kién thitc tai chinh c6 thé kiém soat duwgc dong
Iwu kim ctia ban”. Khi so sanh viéc dau tw vao 1ai von, ching ta phai dung dén
nhitng thong tin ma ching ta quyét dinh dwa trén chung.

Khi phan tich m6t khodn dau tw vao dong lwu kim, ban can xem xét cac
thong tin hién tai va phai quyét dinh dva trén dong lwu kim thie hién tai cta
b. B6 1a thuec té.

Khi phan tich mot khodn dau tw vao 1ai von, thwong ban chi dau tw vao
nhitng gi ma ban tin hoac nghe ngwoi khac ndi la sé tang gia cung vdi thoi
gian. Do 1a y kién.

Pau tuw vao ca dong lwu kim lan 1ai von déu rat quan trong. Pau tw vao
dong lvru kim sé tac dong dén tinh hinh tai chinh caa ban ngay hom nay, trong
khi dau tw vao 13i von la véi hy vong n6 sé anh hwéng tich cuc dén tinh hinh
tai chinh cta ban ngay mai.



CHUONG 7



Hay héi mot tay co bac

“Durng dém tién khi dang ngoi trén chiéu bac”.

- Mot tay co bac chuyén nghiép.

LOT KHUYEN PAU TU TOI TE NHAT

Hang triéu nguwdi da mat hang nghin ty ddla vi ho bo tién ra dau tw dai
han. Pau tw dai han la 16i khuyén dau tw toi té nhat ma t6i tirng nghe.

KHI NAO TIEN CUA BAN MOTI LA CUA BAN?

Nguoi cha giau ting bao t6i: “M6t nha dau tw chuyén nghiép can nam
ro ba viéc. B¢ la: khi nao nén tham gia thi truong, khi nao nén thoat khoi thi
treong, va lam thé nao dé rut tién ra khoi chiéu bac. La mot nha dau tw, con
can phai biét tim kiém nhi*ng tin hi thi truong dé budc vao, mot ké hoach dé
két thic, va phai biét khi nao nén rut ra. Mot nha dau tw nghiép du thi chi biét
dé tién vao chiéu bac dé ro6i cudi cung bi mat hét”.

“Tai sao ho bi mat hét?”, t6i hai.

“Bdi vi cudi cung thi thi truong sé chién thang. Thi trudng cho va thi



treong sé 1ay lai néu con con dé tién cta con lai d6”.

PHA VO QUY LUAT

Nhiéu nam trudc, khi con tré, toi tirng dén Las Vegas choi thit. Khong
c6 nhiéu tién nén t6i bat dau bang mot so tién cwgc nhé trén ban choi xudc xac.
Ném hon xuc xac chi vGi 1 dola rui ro, toi thang vai lan va thua vai lan. Sau
do, bong nhién than may man mim cuwdi véi toi va téi nhanh chéng thang
dugc dén 300 dola. Moi nguwdi quanh t6i bat dau reo ho la hét béi vi ho cling
thang. Khi van do tiép tuc, tdi bat dau dé y thay so tién ca cugc cia moi nguwoi
dang 1én dén hang tram dola, trong khi t6i van dang chaoi theo luat an toan. R0
rang la ho lam giau nhanh hon t6i, trong khi van do ay la cua toi.

LONG THAM KHONG PAY

Khi long tham noi day, t6i bat dau dat cwgc nhiéu hon, du biét rang
minh dang pha v moi quy luat ma Nguoi cha giau da day. Khi pha v& quy
luat nhw thé, so tién ma toi cé duwgc tang vot dén 1500 dbla. Du trong t6i co
mot giong ndi vang 1én: “Rut bét tién ra di, quay lai véi 100 dola thoi”, nhwng
toi khong them nghe. Thay vi tuan theo quy luat, bo 2900 dola vao tui, toi lai
tw nha: “Khi cé duge 6000 déla, minh sé quay lai 16i choi an toan”. Suy nghi
nay khién toi yén tam va tiép tuc dat hét 3000 dola 1én ban cho mot lwot xtc
xac. Va két qua la toi thua trang.

Thua mat 3000 dola that dang tiéc, nhung dé la mot bai hoc dau tv dang
gia. Du Nguoi cha giau thwong ndi: “Hay tw cha va tuan theo quy luat”,
nhung phai mot 1an pha vo quy luat thi t6i méi hoc dugce bai hoc nay.

NHUNG THUA LO LONw nidm 2000 dén 2003, nhiéu nguoi da phd
vo' quy ludt khi ddt hét tien vao nhitng ké hoach huu tri trén chiéu bac.
Hang triéu nguoi dd cd cugc toan bg tuong lai tai chinh ctia minh vao mot
Iuwot xtic xdc. Ngay ca sau khi thua 6, nhieu ngudi trong sé do6 van tiép tuc
dé tien lai voi hy vong thi truong sé quay vé va ho cé thé dugc den bu cho
so thua Io cua minh. Va nhw thé, ho tiep tuc pham lai nhitng sai lam do
trong tuong lai.



THEO PUOI THAT BAI

Moi tay bac chuyén nghiép déu biét rang khi ban c6 bo tién ra ca cugc
v6i hy vong lay lai so tién da mat thi da dén lic phai ngitng choi. D6 la lic
phai rdi chiéu bac, nghi ngoi va tim kiém mot lya chon méi. Khéng may la do
nhitng quy dinh hién hanh cta nhiéu ké hoach huwu tri, hang triéu nguoi da
khong chi don gian roi khoi chiéu bac. Ho sé bi phat néu tir bo cudc choi dé
chuyeén tién vao mét khoan dau tw mai.

NHUNG LOI LE KHON NGOAN CUA MOT TAY BAC

“Pirng dém tién khi dang ngoi trén chiéu bac”. D6 la m6t cau ndi vo gia
ctia mot tay bac chuyén nghiép. Cling véi cau noéi nay, khi géi tién vao mot ké
hoach huu tri, ban da vi pham ba quy luat quan trong ma moi tay co bac
chuyén nghiép cling nhw moi nha dau tv chuyén nghiép déu tuan theo.

1. Khi tién con ¢ trén chiéu bac thi d6 khong phai 1a tién cua
ban. S6 tién d6 thudc vé cude choi chit khong thude vé ban.

2. Cudc choi quan trong hon viéc dém tién. Khi choi xtic xac
d Las Vegas, t0i chién thang chi khi t0i tp trung vao cugc choi. Nhung ngay
sau khi chién thang t6i lai bi phan tam sang viéc dém tién. Khi t6i co dugc
3000 dola, lic nay doi v6i toi, tien bac dd quan trong hon cudc choi. Do 1a 1}'7
do vi sao toi that bai.

T ndam 1995 dén nam 2000, trong khi thi trudng chitng khoan tang gia
va nhitng ké hoach huu tri bat dau gia tang gia tri, nhiéu nha dau tw nghiép dw
nghi rang minh da giau roi, ho bat dau chi y dén viéc dém tién va xao lang
cudc chol. Nhiéu ngudi bat dau mua nhitng ngdi nha 16n hon, xe hoi méi hon,
hodc rit tién khoi tai khoan tiét kiém va mu quang ném vao thi truong. Khi
gia tri thirc cua ching gia tdng, nhiéu ngudi co cam giac 1a ho da giau roi va
bt dau tap trung vao viéc dém tién chit khong chi tim dén cudc choi nita.

CAM GIAC GIAU CO POI VOI BAT PONG SAN



Nguoi ta cling c6 mot cam giac giau co twong tw khi ng6i nha cta ho gia
tang gia tri. T6i thwong nghe ho néi: “Ngo6i nha cta téi da tang gia tri dén
40.000 d6la”. Lic nay nhiéu nguwdi cam thay an toan va ty tin hon nén bat dau
budng long tay lai va xao lang cudc choi. Ho dém gia tri thuc cia ho va ho
nghi rang ho da chién thang. P06 la lic nhiéu nguwdi bat dau tut lai phia sau.

MUC PICH THAT SU CUA TRO CHOT

Muc dich that sw ctaa tro choi 1a rat tién khéi chiéu bac ma van co6 thé
tiép tuc duy tri cudc choi. Vé co ban, mot tay bac chuyén nghiép hay mét nha
dau tv chuyén nghiép déu mudn choi bang tién ctia ngwoi khac. D6 méi chinh
la muc dich that sy cta tro choi. Chitng nao téi con dé tién cia minh trén
chiéu bac thi t6i van con chwa dat dugc muc dich that su.

BON LOAI TIEN

Mot nha dau tw chuyén nghiép can hiéu rd vé ba loai thu nhip va bon
loai tién. Han mot s6 ban da biét, cé ba loai thu nhap khac nhau: thu nhap
kiém dwgc, thu nhap dau tw va thu nhap thu dong. Con bon loai tién & day la:

1. Tién cna ban (ti€n von chu s& hitu)
2. Ti

3. Tién cta s@ thué

4. Tién nha cai (tién 16i)

TOC PO PONG TIEN

MGt tay cd bac chuyén nghiép sé choi bang tién nha céi ngay khi c6 thé.
Khi & Las Vegas, néu toi bo lai so tién von ctia minh vao tii va chi choi tiép



bang so tién thang dwgc ma thoi thi d6 1a mot vi du ctia viéc choi bang tién
nha céi. Khi t6i bat dau say madu, t6i thua tro choi vi t6i da khong tiép tuc
hwéng dén muc dich ctia minh, d6 la tiép tuc choi tro choi nhung bang tién
ctia nguoi khac chir khong phai bang tién ctiia minh.

La mot nha dau tuv chuyén nghiép, t6i luon muon:

1. Pau tu tién cua minh vao mot tai san

2. Thu lai tién von

3. Tiép tuc kiém soat tai san do

4. Chuyén tién von qua mot tai san khac

5. Thu lai tién von>6. Lap lai qua trinh nay.

Qua trinh nay goi 1a toc do dong tién. D6 la mot trong nhitng ly do vi
sao nguoi giau ngay cang giau hon con nhitng nha dau tuw trung binh thi co
nguy co thua trang.

Mot vi du c6 thé gitp ban hiéu ré qua trinh nay. Gia st t6i mua mot tai
san dé cho thué — mot can nha hai phong ngt, hai phong tam véi gia 100.000
dola, trong d6 c6 20.000 dola cua toi con 80.000 dola vay cua ngan hang. Gia
stt moi nam t6i thu lai dwgc 10% tién thué nha, tirc 1a 2.000 dola, goi la thu
nhap thu dong thuc. Cung véi 2.000 dola thu nhap nay, t6i con c6 thém tién
cta s¢ thué dudi dang khau hao, dwgc xem la thu nhap do. Nhu vay, 10 nam
sau, toi sé thu lai dwgc tat ca so tién ban dau da bé ra, néu chi tinh tién thué
nha, 2.000 dola x 10 nam — 20.000 do6la. Va t6i van gitt dwgc tai san nay,
nghia la t6i van dang con trong cudc choi.

Nhuwng lic nay thi t6i da rit hét tién cta minh ra khoi cude choi roi va
hién dang choi bang tién ctia ngan hang, tién cua sd thué va tién nha cai. Con
20.000 dola ban dau cta minh, t6i c¢6 thé dem di dau tv vao mot tai san khac
va qua trinh nay sé lai tiép dién.

Nhu vay, t6i da dat dugc muc dich cda tro choi nhung tro choi van tiép
tuc. Va diéu tot dep nhat la sau do6 t6i van tiép tuc nhan duwgc 2.000 dola thu
nhap cho thué hang nam ttr tai san nay du s6 von ban dau cua t6i da dugc rut
ra. N6i theo dinh nghia tai chinh, chi s6 ROI - lgi nhuan trén dau tv — cta t6i



la vo han.

LOI NHUAN NHIEU HON NUA

Cung vdi vi du nay, gia st tai san cua t6i tang gia léen 180.000 dola.
Theo luat thué, t6i c6 thé mwon phan gia tang 80.000 dbéla dwdi dang tai st
dung von. Khi tai st dung tai san 180.000 dola nay, toi c6 thé c6 thém 70.000
dola tién mat dwgc mién thué nita (vi s6 von nay & dudi dang tai san ch
khong phai thu nhap), trong khi van tiép tuc s& hitu tai san nay. Nhu vay,
trong 10 nam, t6i sé thu lai dwgc 20.000 dola tién dau tw ban dau ctia minh tw
nguon thu nhap thu dong, dwgc mién thué do khodn mién giam nho giam gia
tri 4o, c6 thé cé thém 70.000 ddla do gia tri gia tang trén von, dong thoi tiép
tuc quan ly tai sdn ctia minh trong khi né tiép tuc dem dén cho t6i mot nguo
thu nhap thu dong.

Gia st toi 1ay 20.000 dola von ban dau cung véi 70.000 dola thu dwgc
sau do, nghia la t6i da rat hét tién ctia minh ra khoi cudc choi va dem dau tw
vao mot tai san khac tri gia 450.000 dola.

Tom lai, mwoi nam sau, t6i c6 100.000 dola tai san ban dau, nay tri gia
180.000 dola. T6i tiép tuc nhan dwgc it nhat 2.000 dola mot nam thu nhap twr
tai san do6. Nay t6i da chuyén 90.000 dola ctia minh vao mot tai san 450.000
do6la va c6 thé nhan dwgc xap xi 10.000 dola mot nam thu nhap tir tai san thi
hai. Muc tiéu ké tiép cua t6i la lap lai qua trinh nay vGi ca hai tai san. Rut
phan von thang du cta hai tai sdn nay ra dudi dang tai st dung va tai dau tw
dé mua mot tai san thit ba 16n hon. Trong vi du nay, t6i da dung dén 80% stic
bat don bay cta ngan hang. Néu ban c6 gang hon, ban c6 thé dung dén 90%
strc bat don bay ngan hang dé gia tang toc do dong tién cia minh.

Pay la mot vi du da dwgc don gidn hoa rét nhiéu trong trwdng hop thi
trwong tang gia dé minh hoa cho muc dich ciia mot nha dau tu, ti€p tuc thic
day dong tién ctia minh van dong, hay con goi la thic day téc do dong tién.

PONG BANG PONG TIEN

Maoi khi t6i nghe ¢ ngudi bao: “T6i khong no nan ai cd”, hodc “Tdi vira
gai tien vao tai khoan dau tw dai han” hay “T6i muén ty sé hitu cac khoan



dau tv ctia minh”, véi t6i, nhitng cau nay cé nghia la nha dau tv nay da
chuyén tién vao mot tai sdn hay mot ké hoach huu tri, dong bang chiing lai va
bat dau ng6i dém. Nhiéu nguoi vui vé khi khong bi ng nan gi trong nhitng
khoan dau tw cia ho hay vui vé khi gia tri thuc gia tang. V&i nhitng nha dau
tw nay, dwong nhw day la mot cach dau tw an toan. Nhung véi nhitng nha dau
tw chuyén nghiép, do la mét cach dau tv rat mao hiém, cham chap va lgi
nhuan thap.

LAM THE NAO PE THU PUQC LQI NHUAN CAO HON VOI PO
AN TOAN LON HON

Khi mot nguwoi khong vay no hodc chdp nhan tw bo von dau tw, t6i
thwong bao ho tinh thir ty so 1gi nhuan trén von. Trong hau hét tredng hop, 1gi
nhuan ma ho thu dwgc rat thap. Khong vay ng va dau tw, ho khong st dung
duwgc nhitng sirc bat don bay ctia ngan hang hay tién cia nhitng nguwdi khac.
No6i cach khac, ban cang tw boé von dau tw nhiéu thi lgi nhuan ma ban thu
duwgc cang thap. Ban cang it t bo von dau tu va cang dung tién nguwdi khac
nhiéu thi lgi nhuan ctia ban cang cao.

Toi khong noi cach nao tot hon cach nao ca. Sttc bat don bay cao cho
phép ban tang toc lgi nhuan dau tw va tang toc toc do dong tién. Tuy nhién,
néu muon st dung sitc bat don bay cao, nha dau tw can c6 mot kién thirc tai
chinh ciing phai cao.

LAM GIAU NHANH HON

V&i muc dich rat von khéi cudc choi cang nhanh cang t6t dé dau tw vao
mot tai san khac, mot nha dau tw chuyén nghiép cé thé lam giau nhanh hon
bang cach st dung tdéc do dong tién. Mot trong nhitng nguyén nhan khién
nguoi giau ngay cang giau hon la vi tién bac caa ho ludn van dong trong khi
hau hét moi nguwdi déu dong bang tién cia minh & nha hay & cac tai khoan
hwu tri, dau tu dai han.

TAI SAO NHU THE AN TOAN HON?



Tai sao dau tw dai han bang cach dé tién vao chiéu bac lai qua rii ro nhw
thé? Cau tra 10i nam & dinh luat Newton. Mot trong nhitng dinh luat Newton
phat biéu: “Moi hanh dong déu tao nén mot phdan @ng can bang nghich
hwéng”. Khi ban dé tién 1én chiéu bac, dong tién ctia ban sé phai chiu nhitng
ap lyc thay doi tw nhién. Khi to6i danh cugc véi van may cia minh va thua mat
3.000 dola, toi da quén mat nhitng quy luat ti nhién va cling quén mat rang
moi van may roi cting dén hoi két thuc. Vi tdi khong biét lic nao né sé két
thic nén t6i rat tién ra khéi chiéu bac cang s6m thi t6i cang dwoc an toan.

Thinh thodng, t6i dwa ban bé di xem mot s6 toa nha ma t6i va Kim quan
1y qua cac doanh nghiép ctia minh. Trong khi cac ban t6i nhin vao nhitng ciu
tric do so nay thi toi nghi dén nhitng cdu tric tai chinh cia ching. T6i thuong
cwoi to vui vé néu chung toi quan ly tai san dé va n6 dem lai thu nhap cho
ching t6i nhung ching to6i khong bi vieéng mdét dong nao trong do ca. Véi
chuing t6i, d6 mdi 1a loai tai san tot nhat. Vé co ban, thu nhap ma n6 dem lai
cho ching t6i hoan toan mién phi va nhitng rai ro cua ching toi trong do rat,
rat thap, bdi vi ching t6i hau nhw khong co gi dé mat va tién bac cta ching
toi thi dang lam viéc ¢ mot noi khac.

Y twdng vé toc do tién bac cé thé dugc ap dung cho moi loai tai san.
Ban dau, t6i, Kim va Sharon bo ra 1.000 d6la dé thanh 1ap cong ty Ngudi cha
giau va chi trong vai nam, n6 da dem lai cho chung toi hang triéu dola doanh
thu sdn pham tren toan thé gigi. Cong ty chiing t6i cang phat trién manh hon
bang cach st dung tién cua nguwoi khac. Chung toi c6 mot s6 doi tac chién
lwgce tai trg san xuat va phan phoi cac san pham ctia minh con tat ca nhitng
viéc ching to6i phai lam chi la ng6i thu tién ban quyén. Bang cach st dung he
thong lién lac va phan phoi cta ho, ching t6i c6 thé thanh cong trong viéc
truyen ba cac thong diép cua Nguwoi cha giau nhanh chéng va dé dang hon
nhiéu so véi néu chung toi ty xoay xd 14y.

Con trong thi treong chirtng khoan, ngay khi chitng khoan vura tang gia,
ching t6i bat dau rut tién ra va dé cho cudc choi tiép tuc vdi tién cia nha cai,
hay tién cta thi truong. Cac nha dau tv chuyén nghiép cé thé bat dau mét tro
choi dai han, nhung tién ctia ho luén la ngan han.

DAI HAN LA BAO LAU?

Moi khi t6i nghe dugc 10i khuyén: “Hay dau tw dai han”, t6i thuong hoi
lai: “Dai han la bao 1au?”. Vi nhitng giao dich hang hda trong twong lai, dai
han c6 thé chi 1a 30 giday. Khi dau tw vao bat dong san hay doanh nghiép, dai
han c6 thé 1a hang theé ky.



Tai sao viéc hiéu biét nhitng thuat nglt dau tuw lai qua quan trong nhw
thé? Ly do la vi tat cd moi thi truong déu van dong theo luat tw nhién, nghia la
ching sé chuyén dong tang giam. Chi don gian mua md6t khodn dau tw ma
khong chu y dén nhitng tdng gidm cta thi truong thi at han khong phai 1a mot
chién lwgc dau tv khon ngoan.

Trong nira sau cudn sach nay, toi sé di sau chi tiét hon vao chu ki dau tw
20-10-5. Luc nay thi chi xin phép dwoc gidi thich don gidn vé chu ky 20-10-5
va dnh hwdng ctia n6 dén cudc choi. Du nhiéu nha dau tw khong tin vao chiéu
hwéng 20-10-5 nhung cé rat nhiéu nha dau tv khac quan tam dén n6. Mot
cach don gian, 1y thuyét nay cho rang thi truong chitng khoan cé chu ky 20
nam. Sau 20 nam, thi trweong chitng khoan sé sup do, 10 nam sau dd, cac mat
hang nhw xang dau, vang bac, bat dong san, dau, thit heo... sé lai c6 mot bi
kich gi d6 dién ra, chang han nhuw cudc sup do thi treong chitng khoan nam
1987 hay cudc tham sat ngay 11-9-200>

MOT LOI NHAC NHO RANG MOQI THU PEU THAY POI

Du t6i khong theo sat chu ky nay nhwng nhan thitc vé né ciling rat co
ich. N6 thwong nhdc nhé toi vé sy thay doi thi trrong va nhac t6i tim kiém
nhitng co hoi dau tw trén nhitng thi treong khac nhau thay vi lao dau vao mét
cai giéng kho.

T nam 2000 dén nam 2003, hang triéu nha dau tw da thua 16 trong thi
treong chitng khoan vi chu ky 20 nam ctia chitng khoan da dén ky két thc.
Khong tuan theo chu ky 20-10-5, nhiéu nha dau tw van tiép tuc ngoi cho trong
thi trweong chitng khoan ma khong chuyén sang thi trwong hang hoa, von dang
phat trién nhanh. Vao nam 1996, Warren Buffett dd ngung chu dong dau tw
vao thi truong chitng khoan, lang 1é chuyén sang thi treong hang héa va dau
tw vao nhitng mat hang “cttng” nhu bac. Nam 1996, toi cling roi thi truong
chitng khoan dé chuyén sang thi truong dau va vang. Vi sao vay? Bdi vi chu
ky thi trwong dang thay doi. Mat trang ciing c6 khi khuyét khi tron, va bat c
thi truong nao cling vay.

CHO POI DAI HAN

Khi t6i dang viét nhitng dong nay, hang triéu nha dau tuw, du da thua 16
rat nhiéu tién trong thj trudng chitng khoén, van dang kién nhan ngoi cho gia
c6 phan tang 1én. D6 1a mot sy lang phi thoi gian. Du rang mot ngay nao do,



thi truong sé€ quay trd lai, nhung cai thi treong ma ho bo tién vao do thi da xa
roi. Néu mot nguwdi bi mat hét s6 tién danh dum cho lic vé hwu cia ho vao
hiép 4 ctia cudc doi va ho phdi bé ra thém 10 nam nita dé cho thi tredng quay
lai thi c4di ma ho lang phi khong chi la tién bac. Khong phdi hoc dang dau tw
dai han ma that ra ho da phai cho dgi dai han.

Trong ntra sau cudn sach nay, t6i sé trinh bay chi tiét hon vé viéc toi da
ap dung chu ky 20-10-5 nay dé kiem tién nhu thé nao.

BAO PAM THAT BAI

Vi t0i, viéc dau tw dai han mot ngay nao do, Me Thién Nhién c6 thé
lay di moi may man ctia ban. Néu ban nhin vao tro choi tién bac ctia mét
nguoi, gia st ho bat dau dau tw nam 25 tudi va hy vong keét thiic tro choi vao
40 nam sau, nghia la nam 65 tud6i. Piéu nay cé nghia la nhiéu nguoi sé phai
dé tién trén chiéu bac trong su6t 40 nam. Néu chu ky 20-10-5 la ding trong
mot chirng muyc nao dé thi mot ké hoach dau tw dai han nhw thé sé bao dam
that bai la chac chan. Néu thi truong chitng khoan tang gidm trong 20 nam thi
viéc dau tw mu quang trong 40 nam dai han sé la mot sy ty ti chac chan.

TAI SAO PHI CONG PHAI PEO DU?

La mot phi cong tap suw cta Trweong Hudn luyén Thuy Khong Quan tai
Pensacola, Florida, mot trong nhithg mon hoc dau tién chung t6i hoc khong
phai la hoc cach bay ma la hoc cach nhdy du. Ching t6i phai hoc cach lam thé
nay dé nhay ra khoi may bay va ha canh du trén nwéc hay trén mat dat. Tai
sao cac phi cong phai hoc nhay du trwéc khi hoc bay? Cau tra 16i qua hién
nhién. Hau hét cac ké hoach hwu tri déu quy dinh rang néu ban rt tien truéc
ké hoach, ban sé bi phat vé mat tai chinh. Thay vi cho ban mot cai du, ho lai
nhot ban vao may bay. Trong con suy thoai nam 2000-2003, nhiéu nha dau tw
nho khong hé biet rang cac phi cong cia ho, nhitng nha quan ly quy ho twong,
cac CEO ctia cac cong ty... déu dang nhdy du mot cach an toan, trong khi
nhitng nha dau tw bé nhé thi bi dinh chat va céi ghé cia minh. T6i titng la mot
phi cong. To6i thich dugc deo du hon 1a bi dinh chat vao ghé.

MOT SAI LAM THONG THUONG



Thay vi dé cho dong tién van dong, hau hét moi nguwdi déu dong bang
dong tién ctia minh lai. Ho déng bang ching trong ngan hang, trong mot ké
hoach huu tri hay tai van phong ctia nha moi gi6i. Ngwoi cha giau da day toi
va con trai 6ng cach gitt cho dong tién van dong. Néu ching toi khong dau tuw
vao doanh nghiép thi ciing dau tw vao bat dong san. Néu ca thi trwong bat
dong san cling dang suy thoai thi ching t0i sé chuyén tién vao mot chitng
khoan chuyén van nhanh dé thu 1gi nhyan ngan han. Nguoi cha giau khong
thich dé dong tién cta 6ng ngoi khong Ong muon tién bac cia minh phdi lam
viéc tich cyc, nhanh chéng, va cang an toan cang tot. Ong biét rang thi treong
chuyén dong nén dng muon tién bac ctia 6ng ciing phai chuyén dong. D6 1a ly
do vi sao 6ng danh rat nhiéu thoi gian tim kiém nhitng khoan dau tw md&i dé
dwa dong tién ctia minh vao dé dé roi lai tir tir rit ra.

Khi t6i nghe nguoi ta noi: “Gla tri thu'c tai san cua t0i dang tang”, hay
“Ng6i nha cua t0i dang tang gia”, t6i biét rang nhitng nguoi nay dang dém sb
tien ma ho c6 dwgc trén chiéu bac Tién cta ho van nam trong cugc choi.
Nguoi cha giau d3 néi: “Con phai bt dong tién cia minh lam viéc chit dirng
dé no6 ngo6i khong. Néu n6 ngoi khong nghia la con khong thu dugc 1gi nhuén
trén s6 von ctia minh”.

Ngay nay, t6i va Kim van khong biét gia tri thyrc tai san cua ching toi la
bao nhieu. Khi cac phong vien hoi: “Gia tri thyc tai san cua anh chi la bao
nhiéu?”, chung toi thuwong tra 16i: “Ching t6i khong biét gia tri thyc tai san
ctia minh la bao nhiéu nhwng ching t6i biét dong tién ctia minh dang chuyén
van v@i toc do nhw thé nao?”. Khi cac phéng vién hoi: “Tai sao anh khong
quan tam dén gia tri thywc?”, téi thwong cé hai cau tra 10i cho ho. Cau tra 161
thi nhat la: “T6i nghia rang chang c6 gi khé khan dé lira gat anh va ltra gat
chinh t6i vé gia tri thyc tai san cua t6i”. Cau tra 10i thit hai la: “T6i khong
quan tam dén viéc ti c6 bao nhiéu tién. Toi quan tdm dén viéc dong tién cua
toi c6 lam viéc tich cyc hay khong, van dong c6 nhanh hay khong, va ke tiép
toi sé chuyén ching di dau. D6 la ly do vi sao t0i mudn tim hiéu cang nhiéu
cang tot vé ca ba loai tai san thay vi chi biét vé mot loai tai san. Vi du nhu tai
mot thoi diém nao do, néu bat dong san qua dat do hay néu toi khong thé tim
dwgc mot vu giao dich tot nao ca thi toi sé chuyén tién vao quy vay dé nhan
dwgc thém 25% lgi nhudn cho dén khi nhan thay thi treong bat dong san thay
do6i hay dén khi tim duwgc co hdi kinh doanh. Doi véi t6i, toc d va su an toan
cta tién bac quan trong hon nhiéu so v§i so tién that su”.

Bai hoc cudi cung cta chuwong nay la: . bung bao gio quén rang muc dich
clia tro choi 1a it tién khéi chidu bac ma van duy tri cugc choi. Do la didu ma
moi tay cd bac chuyén nghiép déu hiéu va moi nha dau tw chuyén nghiép déu
cb gang dat dugc. Chi cé nhitng nha dau tw nghiép duv mdi dé tién va ké hoach
huu tri va lam dong bang ching lai ma thoi.






VAI DONG CUA SHARON

Mot tay cd bac chuyén nghiép giong nhw mot nha dau tw chuyén nghiép
& cho ca hai déu st dung tién cua ngwoi khac. Mot tay ¢ bac mu6n dung tién
cta nha cai dé choi, con nha dau tw thi muon dung tién cta ngan hang hay
tién ctia nhitng nha dau tw khac dé choi. Va ca hai déu muon gia tang toc do
tiéen bac cta minh. Ho khong cho phép dong tién cia minh déng bang trén
chiéu bac.

Mot nha dau tw chuyén nghiép tuan theo céng thitc sau:

1. Pau tu tién vao mot tai san

2. Thu lai s6 von dau tw ban dau

3. Nhung van nam quyén kiém soat tai san do
4. Chuyén tién sang mot tai san khac.

5. Thu lai s6 von dau tu ban dau

6. Lap lai qua trinh.

Khi déng bang tién bac ctia minh, ban tr¢ thanh mot ngan hang cua
chinh minh v6i kha nang gia tang toc do dong tién cta ban. Hay xem xét chi
kiém soat va sy khac biét gitta nhitng loai tai san thudc cac phan 16p khac
nhau nhu sau:

S& hitu doanh nghiép  Ban nam quyén kiém soat ctia chinh ban



S& h Ban nam quyén kiém soat

401(k) Ainam quyeén kiém soat?
Quy ho twong Ai nam quyeén kiém soat?
Chitng khoan Ai nam quyeén kiém soat?

Thay vi chuyén s0 tién dau tw vao cac khodn muc khac, ban c6 rat it sy lwa
chon véi nhitng khoan dau tuw trong 401(k), quy ho twong, va chitng khoan.
Céac cong ty khac da c6 cha tich hoac Ban Giam dbc, nhitng ngudi kiém soat
hoat dong cua ca doanh nghiép bén dudi.

Cac nha dau tw chuyén nghiép luén muén kiém soat tai san va dong luu
kim cua minh.



CHUONG 8



Hay hoi Newton



“Moi hanh dong déu tao nén mét phdn tng cdn bdng nghich huéng”.
Issac Newton.

~ “Khi ban ném mét hon dd xubéng nudc, s dugc tao ra trén mot mdt
phdng vuéng goc vdi duong roi cua hon da”

Buckminster Fulter.

QUA TAO LUON ROI XUONG

T6i nhé khi con di hoc, thay gido toi day: “Issac Newton da kham pha
ra dinh luat hap dan khi ng6i dwdi mot cay tao. Khi qua téo rét tring dau ong,
ong da nhan ra rang qua tao ludn roi huwéng vé trai dat. Qua tdo khong bao gio
bay lén troi ca”.

Nam 1996, khi gia ca thi truong ching khoan tang vot, dwong nhu
nhiéu ngudi that sy tin rang Me Thién nhién da huy bo luat hap dan. Moi khi
t0i nghe c6 nguwdi no6i: “Pay la mot nén kinh té€ mGi”, cé vé nhu ho ciing dang
muon néi rang: “Qua tdo khong con roi xuéng dat nita roi”.

Nguoi cha giau thuong bdo tdi: “Cha khong biét lich st c6 lap lai hay
khong, nhung cha biét rang nhitng thé hé ctia cac nha dau tw luon ludn lap lai
nhitng sai lam cii. Hai sai lam thuong gap nhat la: (1) Dé tién trén chiéu bac
qua lau. (2) Khi thi treong tang gi4, nhiéu ngwoi trd nén tham lam va quén
mat quy luat ty nhién. C4 hai sai lam nay déu phai tra nhitng cai gia rat dat.”



AI MAT TIEN

Trong nhitng nam 2000 — 2003, hang triéu ngudi dd mat hang nghin ty
dola vi ho dd vi pham nhitng quy luat ti nhién. Mot trong nhitng quy luat
chinh ma ho di vi pham la Luat Newton: Moi hanh dong déu tao nén mot
phén tng can bang nghich | hu’dng, va ludt hap dan, hay néi mot cach don gian:
Cdi gi di lén cudi cung cling sé di xudéng. Khi cac nha dau tv trung binh dé
tién 1én chiéu bac, hay dau tu dai han, ho da tw dwa minh vao trong bang cach
vi pham nhitng quy luat ty nhién.

Trai lai, mot nha dau tw chuyén nghiép ludén biét tén trong va van dung
cac quy luat ty nhién nay. Bat ¢t ai di nguwoc lai quy luat tw nhién sé d that
bai. Chinh vi vay nén cac nha dau tw chuyén nghiép luon chi y dén quy luat
ty nhién ch khong nghe theo nhitng 16i khuyén tai chinh ctia nhitng ké rao
hang. Va dé tuan theo quy luat ti nhién, mét nha dau tw chuyén nghiép can
phai chu y dén xu huwéng thi treong.

NHUNG XU HUONG CAN LUU Y

Mot trong nhitng nguyén nhan khién toc do tién bac dong mot vai tro rat
quan trong la vi xu hwéng thi truong khong ngirng thay doi. Thay vi da dang
hdéa vao mot loai tai san, chang han nhw cac tai san trén gidy, Ngwoi cha giau
lai khuyén khich t6i va con trai 6ng chuyén tién ra vao gitta cac loai tai san
khac nhau. Néu t6i o thé c6 1gi nhudn cao hon 6 tai sdn doanh nghiép thi toi
s& chuyén tién vao do. Néu co hoi bat dong sén xudt hién, t6i cling sé tham
gia. Néu t6i co tién du va can tim chd dé cat tam thoi thi t0i sé mua cac tai san
trén gidy nhw quy bao h, trai phiéu mién thué... vdi it nhat 7% loi nhuan.
Hiém khi t6i dong bang tién bac cua minh trong ngan hang, nhat la véi lai
sudt nhw ngay nay. Tién dong bang trong ngan hang vdi lai sudt 1% la mot sy
that bai chac chan, bédi vi gia tri ctia chiing sé bi tut giam do thué va lam phat.
Va néu tién bac khong chiu lam viéc tich cyc nghia la t6i sé phdai lam viéc tich
cuc hon.

Nhu t6i dé ndi trong chuong trudc, t6i ¢o khuynh hudng lam mot nha
dau tu, nghia la t6i bo von ra dé mua mot tai san roi sau d6 tim cach thu vén
\(3 nhu’ng van gitt dugc tai san d6. Theo dinh nghia, mot nha budn la nguoi
mua di ban lai hang héa dé thu lgi nhuan. Con t6i thi hau hét truong hop, toi
chi chuyén tién vao roi chuyén tién ra ma théi.

Toi biét hau hét cac nha tw van tai chinh déu cho rdng day la mot chién
lwge day rui ro. Nhung that sy thi khong, néu ban c6 kinh nghiém va kién



thitc dau tw vao ba loai tai san khac nhau nay. Lai mot lan nita, mét trong
nhitng 1y do khién viéc dau tw vao nhiéu loai tai san khac nhau it rti ro hon
gilr tien trong mot ké hoach hwu tri binh thwong 1a vi t6i ludn tim cach it tién
ra cang s6m cang tot, thay vi dé nguyén dong tién cua minh trén chiéu bac.
Diéu do6 c6 nghia la néu thi truong cé sup do hay néu téi c6 pham phdi mot sai
lam khung khiép nao dé thi tai san dé thé hién bi ton that nhung t6i thi da rat
tién ra roéi. Muc tiéu trén hét van la thu mua tai san va tiép tuc gitt cho dong
tién ctia minh van dong.

TOC PO PONG TIEN CUA BAN CO NHANH KHONG?

Mot vi du nho, vao nam 1996, khi vang tri gia khodng 280 d6la mot
ounce va dong dola hay con rat manh, toi bat dau doi 1dy dong vang. Khi vang
tang gia 380 dola mot ounce vao 2003, to6i ban mot s6 vang, thu tién von veé va
c6 duwge mot so lgi nhuan. Néu vang khong tang gia, tién bac cda toi sé dugc
gilt an toan trong mot tai san hitu hinh, bdi vi toi da mua s6 vang nay khi gia
vang thap va gia dola cao. Khi xu hwéng thay doi, gia vang tang con gia dola
giam thi dola va vang lai do6i cho cho nhau.

PA DANG HOA VA XU HUONG THI TRUONG

Vai ngay trudc, téi nghe trén TV: “Chién lwge s6 mot cia cac nha dau
tw 1a da dang hoa”. Diéu do cé thé ding doi vGi cac nha dau tw nghiép du,
nhung chdc chan 1a khong ding doi vdi tat cd nha dau tw chuyén nghiép. Vi
t6i, da dang hoa chi 1a mot doan rao hang dé du cac nha dau tv trung binh
mua nhiéu c6 phiéu va quy ho twong hon ma thoi. N6 ciing ching khac g1 khi
ban dén mot mot ngwdi ban xe hoi cti va héi: “Néu t6i mua phai mot chiéc xe
cl hay bi hong thi sao?”. L& ty nhién nguoi ban xe cii s€ noi: “Toi de nghi anh
hdy mua sau chlec xe thay vi mua mot chiéc. Nhw vay néu c6 mot chiéc xe
héng thi anh van c6 thé dén cong s& dung gio”.

XU HUONG CO THE LA BAN MA CUNG CO THE LA KE THU

Néu da dang héa khong phai 1a s6 mdt thi cai gi mdi la s6 mot? Cau tra
16i la xu huwéng, bgi vi xu huwéng chinh la sy van dong cua quy luat ty nhién
trén thi treong. Cac nha dau tw chuyén nghiép thwong néi: “Xu hwdng 1a mot



nguoi ban”. Nguwoi cha giau thwong bao: “Xu huwéng cé thé 1a ban ma cling cé
thé 1a ké thu”. Tt nam 1980 dén nam 2000, thi trwong chitng khoan co xu
hwéng tang gia. Thoi diém do rat dé kiém tién. Chi can bé tién vao thi treong,
va nhw c6 phép thuat, gia tri tai sdn cta ban sé tw dong tang 1én. Nhwng bong
nhién, vao thang 3-2000, xu hwéng dot ngot thay doéi, va nhitng nha dau tw
khong kip thay doi theo xu huwéng da bi thua 16 hang nghin ty dola, ngay ca
khi ho c6 da dang hoa tai san ctia minh.

0?

Co6 nhiéu ly do khién nguai ta bi thua 16 nhiéu tién dén thé. Duéi day la
mot so 1y do:

1. Ho khong cha y dén xu huwéng

2. Ho dé tién trén chiéu bac qua lau.
3. Ho dau tw vao nhitng ké hoach tréi chan ho vao chiéu bac.
4. Ho c6 nhitng nha tw van t6i khong biét khuyén ho nén it ra.
5. Ho khong biét phai di dau keé tiép.

6. Ho tiép tuc bd tién vao mat loai tai san dé vdi hy vong xu hwdng sé quay
lai.

NHUNG XU HUONG CAN LUU Y

T6i goi chuwong nay la “Hay hoéi Newton” bédi vi tat ca cac xu huwéng déu
tuan theo quy luat tw nhién. T lau trude ngay 11-9, Nguoi cha giau da day toi
va con trai ong phdi theo doi chat ché cac xu hwéng thi truong. Ong noi:
“Cling nhw con c6 thé nhin thdy mot gon séng trén mat ho yén tinh, mot nha
dau tw chuyén nghiép c6 thé nhin thdy mdt gon séng trén thi treong va hanh
dong ngay lap tic. Néu con hanh dong sém, gon song ay c6 thé gitp con. Néu



con bo qua né, no sé 1at dé con”.

Sau ngay 11-9, viéc theo doi cac xu huwdng thi trwong va tranh vi pham
cac quy luat ty nhién tré nén quan trong hon bao gio hét. Dwéi day la mot s
xu huwdng ma ngay nay toi dang theo déi va tan dung ching dé cé nhitng
quyét dinh tai chinh hgp ly. Néu ban xem xét nhitng xu huwéng nay, ban sé cé
co hoi kiém 16i nhiéu hon kha nang bi thua 16.

XU HUONG 1: NHAN KHU HQC

“Nhan khau hoc chinh la s6 ménh”, Auguste Comte, triét gia Phap thé
ky 19, da néi. Mot 1y do gitp toi thu duwgc 1gi nhuan khi dau tu vao thi treong
bat dong san My du thi truong lic d6 dang xao dong la vi dan s6 My dang gia
tang. Cudc diéu tra dan s6 gan day nhat vao nam 2000 cho thay My c6 281
triéu nguwoi. Cac nha nhan khau hoc du doan vao nam 2025, dan s6 c6 thé 1én
dén 350 hodc 400 triéu nguoi.

Néu nhitng con s6 dy doan nay twong ddi chinh xdc thi vao ndm 2025,
ban nghi gia bat dong san s& nhu thé nao? Néu ban cho rang gia bat dong san
ngay nay dat qua thi toi dam ca v&i ban la dén nam 2025 n6 sé con dat hon
ntra.

Tré4i lai, dan s6 Nhat dang c6 xu huéng gidm. Theo bai viét NHAT:
DAN SO GIA PI VA NHUNG THACH THUC TAI CHINH trong tap chi
Tai chinh & Phadt trién 1 thang 3-2001, mot tap chi dugc phat hanh tung quy
clia Quy tién té Qudc té, vao ndm 2025 tai Nhat, cit moi hai ‘nguoi ¢ do tudi
lam viéc sé c6 mOt nguwdi sap sira vé huu. Bai vidt nay cling ndi rdng:

Nhitng thay do6i vé nhan khdu sé la mot diém han ché cua Nhdt trong
twong lai truge mat. Sy’ suy giam lién tuc ty [é sinh chinh ld co s& gdy nén su
gia coi va suy thodi nhanh chéng cta dan sé Nhdt. Su thay do6i nhdn khdu nay
co thé gay nén nhitng tdc déng kinh td xa hoi sdu sdc. Cong ng cao va nhitng
dong Iuc dan soé bdt loi ngay cang kiém hdam khd ndng xoay xd ctia chinh phu,
cho thdy co6 thé cudi cung sé phdi can dén nhitng chinh sdch diéu chinh manh
mé dé dua nén kinh té tai chinh trd lgi mot nén tang co thé ditng vitng. Nhitng
cdi cdch dang dugc thuc hién trén hé thong y té va luong huu la mét budc di
dung hudng, nhu’ng nguoi ta can tim thém nhiéu bién phdp khdc dé trdnh
phdi tang thué qud nhiéu va trdnh nhirng thay doéi qud mitc cta chinh pht.

Néu nhitng dy doan trén déu ding cho ca hai nwdc thi ban nghi dau tw



bat dong sdn & nwdc nao sé tét hon?

XU HUONG 2: NO

Mot trong nhitng ly do khién nhitng khodn ng chinh ctia chinh phu va
ca nhan bung no6 chinh la vi ngay nay, tién khong con la tién nita, ma tién la
ng. C6 mot thyce té it ai biét dén, vai nam trudc day, dong dola My la mot
dong tién thye sy. Khi con nho, t6i thwong nhin v nhitng to gidy bac cia minh
dé doc dong chir “Chitng nhan bac” & trén cung cua to tién. Diéu d6 cé nghia
dong do la la mot dong tién that, can ¢ trén bac hodc vang, nhitng tai san hitu
hinh. Ngay 15-8-1971, Tong thong Nixon tuyén b6 My sé khong dung tién dé
bu vang nita. Ngay nay, nhitng t0 tién cia My c6 dong chit “Gidy tién Dy trit
Lién bang” & trén cung. Diéu d6 c6 nghia la dong tién cua ching ta khong con
la tién that can c trén tai san nita. Ngay nay, tién cia ching ta chinh la no,
mot tiéu san, mot to gidy ng cua chinh pha My.

MOT LY DO VI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON

Viéc thay d6i can cit dong dola My tir vang va bac sang ng da dan dén
nhiéu két qua khac nhau. Mot trong nhitng két qua dé la khoang trong giita
nguoi giau va nhitng nguwdi khac ngay cang sau sac hon. Trong hon 30 nam
qua da c6é mot so6 thay doi:

1. Nhat bdo The New York Times viét rang ngay nay & My, 13.000 gia dinh
giau nhat c6 thu nhap bang 20 triéu gia dinh nghéo nhat.

2. Luong hang nam ¢ My tinh trén dong d6la 1998 (nghia la da dugc diéu
chinh lam phat), c6 sy thay doi nhw sau:

LUONG NGUOI LAO BONG

1970 32.522%



1999 35.864%

Con s0 nay gia tang xap xi 10% trong 30 nam. Ciing trong giai doan
nay, theo tap chi Fortune, mic lwong trung binh that sy hang nam cua 100
CEO hang dau la:>

LUONG CEO

1970 1,3 triéu ddla, hay gap 39 lan s6 tién trd cho mot nguwdi lao dong trung
binh.

1999 37,5 triéu dola, hay gap hon 1.000 lan so6 tién trd cho mot ngudi lao
dong trung binh.

Nguyén nhan viéc thay doi tién té nam 1971 la rat quan trong, béi vi
mot khi tien tré thanh no thi chinh phia va cac doanh nghiép 16n phai khuyén
khich moi ngudi mac ng. Néu nguoi dan khong chiu mac ng thi nén kinh té
khong thé phat trién dugc va sé bat dau thu hep lai. B6 1a ly do vi sao viéc
theo doi xu huéng la rat quan trong.

Ngay nay, vGi 1ai suat vay qua thap, ngudi ta cam that thodi mai hon khi
vay tién nhiéu hon. Tin dung dé dang va qué ré dan dén mot sy gia tang day
kich tinh cia nhiing vu pha san, bi tich thu nha ctta va cudc song tai chinh do
nat béi vi ho bi ghi nhitng khuyét diém dang ké nhw thé vao ho so tin dung.
Du nén kinh té sé phat trién nhung no sé phat trién véi mot cai gia khing
khiép do6i vGi nhitng nguoi tiép tuc lam viéc kiém tién va c6 qua it kién thirc
tai chinh.

_ HAI SU NGHIEP: SU NGHIEP CUA BAN VA SU NGHIEP CUA
TIEN BAC



bay la mot nguyén nhan nita khién t6i phai néu 1én cau hoi: “Coé phai da
dén lic ching ta nén giang day veé kién thitrc va trach nhiém tai chinh tai cac
treong hoc?”. Ngay nay, qua nhiéu thanh nién tré tudi sém bat dau mét con
dwong tai chinh sai 1éch ngay khi md&i vira ra trvong. Néu ho hiéu biét doi
chut vé tién bac, quan ly tién bac, thué vy, tin dung va dau tw, han ho sé c6 co
hdi c6 duwgc mot cudc song tot dep hon.

Ngay nay, tat ca ching ta déu can cé hai sy nghiép: mot cho ching ta va
mot cho tién bac cua ching ta. Vi du nhu trong khi t6i kiém tién nho cong
viéc viét lach, do la sy nghiép cua toi, thi tién bac cua t6i lai lam viéc trong
thé gidi bat dong san, do la sw nghiép cna tién bac cta toi. Néu ching ta biét
rang chinh pha that sy ctia con nguwdi cao hon lao dong tai chinh cua tién bac
thi chac chan ai cling muon thic day tién bac lam viéc tich cyc hon cho minh.

Theo t0i, sy thay doi gia tri dong tién it dwgc lwu y vao nam 1971 da
gdy ra mot trong nhitng tdc dong gon soéng tai chinh 16n nhat trén thé gidi.
Mot khi dong tien caa ching ta khong con dua trén nhitng tai sén that sy thi
khoang cach gilta nguoi giau va nhitng nguoi khac sé tang 1én rat nhleu Su
thay doi gia tri tién t€ nay la mot trong nhitng nguyén nhan cha yéu khién
nguwoi giau trd nén rat giau, con nguwoi nghéo va nhitng nguwdi trung lwu thi
phai lam viéc ngay cang vat va hon dé kiém dwgc ngay cang it tién hon, ng
nan nhiéu hon va phai dong thué cao hon.

IN TIEN VA LAM VIEC KIEM TIEN

Viéc can ct gia tri dong tién trén ng thay vi trén tai san thurc ciing gay
tac dong tuong ty nhw khi ban phai di lam kiém tién mbi _ngay trong khi ong
hang x6m ctia ban _Ngobi nha in tién vay. Ban phéi lam viéc ngay cang vat va
hon béi vi dong tién ma ong ta in ra sé khién dong tién cta ban bi sut gia.
Trong khi hang triéu ngwoi dang phai lam viéc vat va hon va déng thué nhiéu
hon thi rat nhiéu tay quyén lyc cé6 kha nang xoay ddo cudc choi bang dong
tién khién nhitng ngudi tham gia cudc choi theo quy luat phai khon don.

Dé bu lai so thiéu hut do lwong khong tang, lam phat, va dé c6 gang cho
“bang anh bang em”, hang triéu nguwdi da dam dau vao ng nan. Biéu do duéi
day phan anh so ng gia tang theo GDP (tong san luwgng noi dia).
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TAI SAO NO TANG?

Sau khi My khong cdn ci gia tri dong tién vao tai san thyc nita, s6 ng
qudc gia bat dau tang 1én. S6 ng nay sé tang bai vi do 1a cach thitc phat trién
néen kinh té€ hién nay. Vi dong tién cta ching ta khong con la mot tai san nita
ma tré thanh mot cong cu ng nén dé hé thong tién té hién nay lam viéc dwoc
thi ngudi dan va cac doanh nghiép phai lao dau vao ng. Néu ngwoi dan va cac
cong ty khong muon tién nita thi toan bo Hé thong Du trit Lién bang sé ngirng
phat trién va sé bat dau ty huy diét. D6 la ly do vi sao du biéu do trén cho théy
nguoi My cang ngay cang madc ng nhiéu hon nhung cac co quan t6é chitc cho
vay van tim ra nhitng cach méi dé nguoi ta phai di vay tién.

Hay luon nhé rang du hién nay, tién la ng, nhung ng phai dugce gia tang.
Van dé véi luat Newton la: néu viec tang ng la mot hanh dong thi dau sé la
phan ng can bang nghich huéng? Ciing vay, chuyén gi sé xdy ra néu nguoi ta
khong vay ng thém ntra?



MOT NGHIN TY POLA LA BAO NHIEU?

Mot trong nhitng cau hoi thuong dwgc dat ra 1a: “Lam thé nao chung ta
tra hét dugce s6 ng quoc gia nay?”. Vi trung binh mot ngwoi My kiém duoc
chwra dén 50.000 dola nén hau hét moi ngudi déu khé long twdng twong dugc
mot nghin ty dola la bao nhiéu. Sau dﬁy la mot bai so sanh nho gitta mot triéu,
mot ty va mot nghin ty dola.

PEM MOT NGHIN TY POLA MAT BAO LAU?

Néu ban dém mot déla mat mot gidy thi ban sé mat:

12 ngay 1 triéu dola

2 nam 1 ty dola

31.688 nam 1 nghin ty dola

Alan Greenspan da tirng thira nhan rang chi riéng Phic lgi Xa héi va
Medicare, My da ng dén 18 nghin ty dola. Lam sao ching ta trd hét s6 ng
nay? Ai sé thanh toan? Diéu gi sé xdy ra néu xu hudng nay tiép tuc?

Du khong phai 1a mot nhadao tao chinh quy nhw Alan Greenspan nhung
toi cling c6 the doan dugc rang cau tra 10i cho s6 ng qua tai nay la in thém
tién. Mot 1y do dé in thém tién 1a dé thanh toan nhitng khodn ng cia chinh
pht bang nhitng dong tién ré hon va kém gid tri hon. Néu vay thi c6 nghia la
gia ca sé tang len, so tién tiét kiém cua ban sé gidam gia tri di, va hau hét moi
nguwoi sé phai lam viéc vat va hon dé trang tréi chi phi séng. Néu gia ca tang
1én chi vi dong tién bi gidm gid tri thi nhw thé goi 1a lam phat. Khi dé, nhitng
con ng lam phat sé la nguoi chién thang, con nhitng ngwoi danh dum tiét kiém
s€ la ké thét bai. Néu lam phat qua muc thi li€u ban c6 du tién trang trai khi
vé hru khéng? Ban c6 thé yén tam dong bang tién bac ctia minh dai han va
ngdi hy vong nha quan 1y quy hé twong thay doi thi tredng va lam phét dugc
khong?



CHUYEN GI XAY RA NEU GIAM LAM PHAT?

Di nhién lam phat c6 thé khong xdy ra va moi chuyén di theo mot
huwdng khac, nghia la gidam lam phat. Toi c6 mot nguwoi ban da phai roi Buenos
Aires vao nam 2002 khong mot xu dinh tdi. Anh ta néi: “HOm qua t6i con
giau c6 nhung hém nay t6i da nghéo rét mong toi. Hom qua ngdi nha cua toi
tri gia dén 450.000 dola nhung hom nay thi chi con 45.000 dola, néu nhw cé
ngwoi chiu mua”. Anh ta két luan: “T6i that ngac nhién khi moi thi thay doéi
nhanh chong nhv vdy. Khéong mot dau hiéu bao trwdc”. Du tinh hinh
Achentina khong hoan toan giong My nhung van c6é nhitng diém twong tw
khién toi lo ngai.

NOQ' CON TE HON LA NGHEO

Nam 1929, sau khi thi treong sup do, chinh pha can kiét nguoén cung
cap tién bac. Néi cach khac, khong con tién nita va nwéc My lam vao cudc
Pai Khiing hodng. Theo t6i, mot trong nhitng nguyén nhan khién nguén cung
cap tién bac can kiét 1a vi trong nhitng ngay thang do, tién la tién that sy. N6
la tién that vi n6 dua trén nhitng kim loai quy. Luc do ching ta van con st
dung ban vi vang. Vi no la tién that nén moi khi c6 e ngai hay nghi ngo gi,
nguoi ta lai cat tieén that di.

Nam 2000, khi thi treong suy thodi, thay vi rit can nguon cung cap tién,
Cuc Duv trit Lién bang lai dem tién pht ngap ca thé gidi. Mot trong nhitng
nguyén nhan giup chung ta khong bi roi vao mot cudc dai khung hoang nhw
nhitng nam 1930 la vi ngay nay, rat nhiéu ngwdi cé tién, vi vay nén ho khong
bi nghéo, nhung quan trong hon la vi ngwoi ta rat dé vay ng. Thoi Pai Khung hodng chwa c6 thé tin
dung. Van dé la vi c6 qua nhiéu tién gia va ng nan nén tinh hinh tai chinh cua nhiéu ngudi con té hon ca
nhitng nguwdi nghéo that sy. Ngay nay, hang triéu ngudi dang ng ngdp dau, diéu dé c6 nghia la chung ta
dang bi mét dang khiing hodng khac. D6 1a khung hoang tinh than, khi chiing ta cé rat nhiéu tai san vat
chat nhwng lai c6 hang déng ng nan.

Nhw dinh luat Newton phat biéu: “Moi hanh dong déu tao nén mot mot
phan ng can bang nghich hwéng”. Ban cé thé mudn tr¢ thanh mot nha dau tw
gioi hon vdi rét it tién von trén chiéu bac la vi ban mu6n chudn bi ddi pho voi
phan tng cua tat ca nhitng ki€u ng nay. Khi phan tng nay xay ra, néu tién bac
cda ban san sang van dong va néu ban c6 nhitng tai san thyc gia tang van t6c
tién bac cho minh thi ban sé biét minh dang lam gi.



XU HUONG 3: LAI SUAT

Khi thi trwong chitng khoan bat dau suy thodi vao thang 3-2000, Cuc
Duv trit Lién bang da ha 1ai suat. Mot phan ng cua gia chitng khoan va lai
suat giam la gia bat dong san tang lén. Viéc ha 1ai suat khéng chi khuyén
khich nhitng ngudi van dong tién bac chuyén sang mua bat dong san ma con
gay hai cho nhirng nguoi tiét kiém tién. Bang cach ha lai sudt, chinh pha dang
gdi dén mot tin hiéu cho nhitng ngudi tiét kiém la hay rut tién khoi ngan hang
va dua ching vao thi truong.

NGAN HANG KHONG THICH NHUNG NGUOI TIET KIEM

Du hau hét moi nguwdi déu cho rang tiét kiém la khon ngoan nhung thyc
té thi ngdn hang khong thich nhitng nguoi tiét kiém. Ngan hang thich nhitng
nguwoi vay tién hon. Ho thich mot khach hang vay 10 triéu dola hon la mot
khach hang gai 10 triéu dbla. Tai sao vay? Badi vi tién ctia ban déi v6i ban la
tai san nhuwng doi vdi ngan hang la tiéu san. Nghia la ngan hang kiém tién
bang cach cho ban vay tién chit khéng phai bang cach gitr tién gium ban. Vi
vay nén viéc ha lai suat sé khuyén khich nhiéu ngudi vay tién hon la géi tién.
Cau héi dugc dat ra la: Chuyén gi sé xay ra néu lai suat tang trd lai?

Vao cubi nhitng nam 1970 va dau nhitng nam 1980, khi gia vang, bac
va dau tang lén, 1ai sudt da vt qua 20% trude khi ha thap tré lai. Biéu dé co
thé xdy ra mot lan nita khong? Chi c6 thoi gian méi tra 10i dugc. Néu sau
nhiéu nam, 1ai suat thap bat dau tang tré lai thi ban c6 thé chd dgi mot sy thay
doi 6 at ctia nén kinh te.

Tai sao t6i lai cho rang 1ai suat sé tang lén du hom nay chiing dang thap
dén mitc ky luc? Mot nguyen nhan nita la dinh luat Newton. Theo tién doan
cta toi, chinh phu My sé phdi in thém nhiéu tién hon dé gitr ndi nén kinh té.
Nhung néu chinh phu in qua nhiéu tién thi moi chuyén sé rat t6i té. Hon ca
nhitng that bai trong thi treong chitng khoan, mdt trong nhitng that bai 16n
nhat déi véi nguoi My la tién bac bi mat gia tri. T nam 2000 dén 2003,
khong chi thi trwong chitng khoan sut gia ma ca gia tri dong dola My ciing
vay. Vi su sut gid nay, ngwoi My phai ganh chiu thém 20% that thoat tai san
nita. D6 1a ly do vi sao chiing ta rat can phai chd y dén lam phat, 1ai suét, gia
vang va ng chinh phu.



XU HUONG 4: LUAT TIEN PONG VA CHAM TRE

Mot hon da bi quang xudng nwéc khong chi tao ra mot phan (ng can
bang nghich hwéng ma con tao ra mot phan tng vuong goc, do la nhitng gon
song ma ching ta thay trén mat nwéc. D6 la mét vi du cna sy tién dong. Sw tri
hoan thoi gian tir khi hon da cham nwéc cho dén khi séng dap vao bo ao ho
goi la si cham tré. Ca hai déu la nhitng quy luat tw nhién.

Hai quy ludt nay rat quan trong bdi vi nhiéu nha dau tw chi chi y dén
phén *ng ctia hon da ma khong chud y dén phan ng tong thé cé tinh dén thoi
gian trl hoan. Mot vi du hoi “thé bao” hon mét chit 1a mot khi tai xé xe hoi
chi lo nhin chiéc xe dang truéc ma khong dé y doan tau lira dang dén gan bén
hong anh ta.

Nam 1990, rat hiém nha dau tw cé lién lac tryc ti€p véi cac thi treong tai
chinh. Nhitng nguwdi duy nhat thdm nhap vao thi tredng la cac ngan hang va
nhitng co quan t6 chitc 16n khac. Ngay nay, nho cé Internet, hang triéu nha
dau tw da c6 thé that sy tham nhap vao thi treong. Néu gia ca thay doi du chi
mot xu, sé c6 rat nhiéu nha dau tw phan *ng gan nhw ngay 1ap titc, bang cach
nay hay cach khac. C6 phai diéu nay c6 nghia la ban can phai chu y xem xét
thi treong chdt ché hon? Cau tra 10 la khong, khong can thiét néu ban khong
muon.

Mot trong nhitng ly do khién luat tién dong vaham tré rat quan trong la
vi ban c6 thé xem xét thi truong 1au hon, thay vi phai cham cham nhin né
tirng gidy mot. Vi dy, néu ban nhin vao xu hwéng dan s, ban cé thé 1én mat
ké hoach dau tw bat dong san twong ng. Thay vi kinh hoang khi gia nha gia
tang, ban c6 thé kién nhan ngoi doi va biét rdng vé lau dai, gia ca sé giam
xuong trwdc khi tang lén lai. Hay ban c6 thé mua mot manh dat tho khong dat
lam va ngo6i chd cho dén khi thanh thi mé rong dén miéng dat cia ban. Khi vg
chong to6i chuyén dén Phoenix, Arizona, ching t6i da lam thé vi Phoenix la
thanh phé 16n phat trién nhanh nhat @ My. D6 1a 12 nam vé trudc. Trong 12
nam do, thanh pho nay khong phai luén la s6 m6t, nhung n6 luon la thanh pho
phat trién nhat nhi, néu tinh theo xu huéng.

Trong linh virc doanh nghiép, t6i cling ap dung quan diém xem xét theo
xu hwéng lau dai. Thay vi dau tv thoi gian vao nhitng linh vyc da truong
thanh nhw cong nghiép xe hoi hay may bay, t6i thwong wu tién dau tw xay
dwng mot doanh nghiép vGi nhitng san pham dich vu sé phat trién lau dai
nhiéu hon.



SU GIA TANG NHUNG DOANH NGHIEP TU NHAN NHO

Vi tudi tac gia di cung nhitng cudc sa thai quy mo 16n, nguwdi ta dang
bat dau nhan ra rang sy bdo dam cong viéc chi la mgt chuyén hoang duwong va
nhitng ké hoach huu tri khoé cé thé mang dén cho ho mot sy an toan tai chinh
dai han. Téi tin rdng xu hwdng thanh lap nhitng doanh nghiép nho sé gia tang.

Xu hwéng hién nay la moi nguwdi dang bat dau nhitng doanh nghiép méi,
mua cac cong ty khac hay bat dau kinh doanh trong nganh, chang han nhw véi
linh vure tiép thi qua mang. Toi thuwong dé cap dén nhitng doanh nghiép tiép
thi qua mang bdi vi ching cung cap mot 16i vao khong qua ton kém cho
nhitng ngwdi muén bat dau mot doanh nghiép riéng va cling mang dén cho ho
mot sy hudn luyén va tw van rat gia tri. Viéc xay dung mdét doanh nghiép
thanh cong cho phép ngudi ta kiém soat dwgc mot s bao dam tai chinh dai
han. Du vay, hdy nhéd rang mot diéu rat quan trong la ban phai siéng nang can
ct hoc hoi trwdc khi tham gia bat c@ mot nhom tiép thi qua mang nao hay
mua bat ci¥ céng ty nho nao.

XU HUONG 5: KIEN THUC TAI CHINH

Mot trong nhitng x quan trong nita can phdi lwu y, d6 1a méi quan hé
gitra tién bac va kién thitc tai chinh caa ban. Khi t6i phét lén ti* nhitng nam
m&i hai muoi tudi, toi da that sy nghi rang minh qua 1a mot nhan tai tai chinh.
Toi cling twong rang vi thu nhap cia minh tang 1én nén kién thic tai chinh
ctia minh ciling tang 1én. Va mot lan nita, t6i da vi pham dinh ludt Newton.
Thay vi tang lén ty 1é thuan vdi thu nhap caa minh, kién thitc tai chinh cta to6i
lai giam di theo ty 1& nghich.

Du do6 la mé6t bai hoc kha dau dén nhung t6i cling phai nhan ra rang
cang thanh cong vé tai chinh, t6i cang phai khiém t6n va khong ngirng hoc
héi nhiéu hon dé khong phai tra lai thi trudng nhitng gi minh da thu dugc. Toi
cling nhan ra rang khong chi tién bac tuan theo dinh luat Newton ma ca kién
thire tai chinh cling vay.

MOT LOI CUOI



Nguoi cha giau da néi: “Hay tuan theo quy luat ty nhién. Hay luén nh&
rang Me Thién Nhién khong quan tdm con la mot triéu phd hay mot ké an
may. Néu mot triéu phd va mot ké an may cung nhdy to* mét toa nha cao
xuong dat ma khong mang du thi dinh luat hdp dan sé doi x v&i hai ngwoi
nhu nhau”.



VAI DONG CUA SHARON

Viéc nghién ctu va phan tich cac xu hwéng khong hé dé dang chat nao.
Véi nhitng cong cu tim kiém day day trén mang Internet, ban c6 thé dé tim
cac thong tin ve xu hwéng hon néu chiu khé bé thoi gian tim kiém. Van deé
thwong la ban thu duwgc qua nhiéu thong tin va khéng biét lam thé nao dé tim
duwgc nhitng gi minh can trong cai mé bong bong d6. M6t diéu quan trong nita
la ban phdi kiém tra thoi gian cia thong tin va xac dinh xem thong tin dé
duwgc cung cap véi muc dich thong tin hay chi la mot cong cu ban hang. Hay
nhd rang ban phai phan tich cac théng tin vé xu hwéng cung véi nhitng
chuyén gia trong linh vic d6. Cac nha tw van sé gitp ban xac dinh cach két
cau chién lwge dau tw nhw thé nao dé c6 thé phat huy t6i da nhitng thuan lgi
cua xu hudng.

Xin nhac lai la khi ban xem xét bat cit mot thong tin nao, hdy c6 gang
xac dinh xem thong tin dé c6 an gidu muc dich rao hang hay khong. Co thé
thong tin nao ciling c6 mot gia tri nhat dinh, nhwng t6t hon ban nén canh giac
dé co thé c6 nhitng quyét dinh dau tw sang suot.



CHUONG 9



Hay héi Than Thoi gian

“Moi nha dau tw déu phdi biét khi nao mét bong hoa sdp nd... va no sé
no trong bao lau”.

- Nguoi cha giau.

Mot trong nhitng co hoi doc nhat vo nhi khi hoc & Hoc vién Hai thuong
My tai New York la mot nam troi troi trén bién. Moi hoc vién dugce thue tap
mot nam v@i vai tro ha sy quan trén nhitng thwong thuyén van chuyén hang
héa tt cang nay qua cang khac trén khap thé gigi trong vong mot nam. Ban
than t6i cling ting lan 16n trén nhitng chiéc tau chd hang, chd dau, va ca tau
chd khach. Nhung chwa bao gio toi dwgc phan boé nhiém vu trén mot chiéc tau
kéo, du t6i rdt muon duwgc gianh chit thoi gian dé tim hiéu vé no.

Trong nam thyc tdp do, ¢ tudi 19 - 20, t6i dad dugc du ngoan dén Nhat,
Hong Kong, Thaan, Viét Nam Tahiti, Samoa va mot sO hon dao ¢ Thai Binh
Duong. Mot 6 ban hoc cua toi thi du’dc dén chau Au, Canada, chau Phi, Nam
My va chau Uc. Du ‘cling mudn dén nhitng noi dé nhu’ng noi toi yéu thich hon
ca la nhitng ddo quoc trén Thai Binh Dwong nay.

Nhitng thang ngay 1énh dénh trén bién cho phép t6i c6 rat nhiéu thoi
gian dé doc sach. Ngoai nhitng cudn sach chuyén mon vé tau thuyén ma toi
phai doc theo yéu cau caa cong viéc thuc tap, toi con doc nhitng cubn sach vé
tién bac, vang rong, dau tw va mau dich quoc t€. Van deé 1a t6i da s6m nhan ra
minh cé hitng thu véi tién t€, vang bac, dau tw va mau dich quoc té€ hon nhiéu
so v6i tau thuyén, hang hdi va hoat dong chuyén van hang héa.



NHUNG NGUOI BAN KHONG HUNG THU VOI PAU TU

Sau nhitng bai hoc dau tw gép nhdt tir Nguwdi cha giau va tir sach va,
cang ngay toi cang cam thay kho hoa nhap vdi ban bé hon. Mgt ngay no,
trong gio gidi lao @ trvong, t6i ké cho cac ban hoc ciia minh nghe nhitng diéu
ma toi da hoc veé thé gidi dau tuw.

“Tai sao anh lai phi thoi gian dé nghién cttu vé dau tw thé?”, Jeff mia
mai. “Pau tw 1a liéu linh. Chi la danh bac ma thoi”.

Toi phan doi: “Pau tu chinh 1a twong lai cta t6i. Toi khong mu6n phai
lam cong an lwong suot doi”.

“T6i cling dau muon thé”, Jeff néi. “Nhwng t0i sé xin viéc & mot cong ty
tau bién 16n, co0 gang trd thanh thuyén truwdng, va sau do sé vé hwru véi mot
khodn trg cdp hau hinh. T6i sé khong phai lo lang chuyén vé hwu nita vi khi
do chinh phu va cong ty sé cham soc cho t6i”.

Mot vai ngudi ban to6 ra quan tam dén nhitng gi toi da hoc vé dau tuw,
nhing da s6 van tap trung vao kién thitc chuyén mon hon la kién thitc tai
chinh.

KHI MOI THU THAY POI...

Hoc vién da ngon hét bon nam cua toi, tr nam 1965 dén 1969. Vao thoi
diém do, hau nhuw ngudi ta khong ban khoan gi may nhitng chuyén tai chinh
hay vé hwu. Thé hé t6i van song trong su bao boc ctia thé hé cha me minh, thé
hé ctia Thé chién tht II. Phan dong thé hé nay khong hé chu trong dén chuyén
dau tw hay vé hvu — ho chi mong dgi mot cho ditng trong mot cong ty 16n hay
mot co quan nha nwdc ma thdi. Ho cling quan tam dén nhitng phuc lgi xa hoi
khac, nhung ho khong xem trong kién thic tai chinh, dau tw hay danh muc
dau tw. Va chinh hé thong gido duc trong thoi ky dé da phan anh quan diém
cta ho vé viéc nghi hvu: Nghi hwu 1a trach nhiém cta ngwoi khac chit khong
phdi trach nhiém cua nguoi nghi hvu. Ngay nay, nhiéu treong hoc van con
phan anh tw twdng 16i thoi do.

Vao thap nién 60 va 70, tam tri ctia cac thanh nién tré tudi luén &m anh
b&i nhitng The Beatles, Bob Dylan, chién tranh & Viét Nam, biéu tinh sinh



vién va vu t¢ chitc 6n ao ctia Tong thong Nixon, cht khéng phai nhitng
chuyén nhu dau tw hay vé hwu. Ching toi khong hé biét rang thé hé ctia minh
sap phai doi dau véi mot trong nhitng thoi ky kinh té chao ddo nhat trong lich
stt. Nam 1971, khi Tong thong Nixon ra lénh tir bo kim ban vi, diéu do6 co
nghia la dong dola My c6 thé dugc cho in bét ¢t Iuc nao tuy y. Nguyén nhan
dan dén sy thay doi nay rat dang chu y bai vi triede do, gia tri dong dbla dugc
dwa trén mot kim loai quy, vang hoac bac. Ngay nay, dola My dugc dya trén
no va 10i hita hen cta cac cong dan dong thué My la sé thanh toan khoan ng
dé, khodn no cuia sy phon vinh va phat trién.

NHUNG THAY POI LON NHAT

Trong nhitng nam 60 va 70, Téng thong Nixon da thyc hién chinh sach
ma& ctta vGi Trung Qudc. Thé nhwng mai dén ngay nay, ching ta mdéi bat dau
cam nhan dugc tac dong cua sy thay doi chinh sach doi ngoai tir hang thap
nién trréc nay. Ngay nay, song song vdi nhitng diéu t6t dep dién ra nho no
lwc cha Tong thong Nixon thi cling c6 hang triéu nguwdi bi mat viéc vao tay
cac cong nhan Trung Quéc. Du tng ho chinh sach giao thwong vdi Trung
Qudc nhung t6i cling rat lo ngai tredce tinh trang chiing ta bi mat dan nhitng
cong viéc mang dén lgi nhuan cao vao tay nhitng ngudi ban chau A nay. Vao
nhitng nam 60, khi ban bé t6i bao rang ho khong quan tam dén dau tw, nhitng
thay doi tai chinh nay van chwa xay ra va chiing ta van chwa cam nhan dwoc
anh huwéng cta né suot nhiéu nam sau do.

Sau 15 nam dam phan, vao thang 11-2001, cac Bg trudng Thuong mai
trén khap thé gidi da chinh thitc cong nhan Trung Quoc gia nhap vao To chirc
Thwong mai Thé gidi. Sy kién nay da mé civa cho mét thi truong 1,3 ty ngudi
hoa nhap vao hé thong thwong man cau, gy nén mot tac dong rat 16n dén nén
kinh té caa ching ta sudt nhiéu nam sau, tham chi la hang thap nién sau dé.

MOT BUOC NGOAT VI PAI

Nam 1974, sau khi Tong thong Gerald Ford thong qua Luat ERISA,
“Luat bao dam thu nhap huwu tri cho ngudi lao dong”, diéu luat da dan dén ké
hoach huwu tri 401(k) va nhitng ké hoach lwong huu twong tw, nhitng thay doéi
tai chinh bat dau tang toc. Luat ERISA 1974 va nhitng cai cach lwong huu
theo sau n6 la mot cot moc biéu trung dac biét vi dieu luat nay cho phép
nhitng ngwoi st dung lao dong khong can phai chiu trach nhiém bao boc tai
chinh cho cac nhan vién cta minh mot khi ho khong con lam viéc nita. Hay
no6i cach khac, theo Kim ti¢ do:



Nhom C bdo nhom L: “Nhitng ngudi lao dong cta anh can phéi trg
thanh nhitng nha dau tv caa t6i”. Du muon du khong, sy thay doi nay sé gay
nén mot tac dong 1au dai dén tat ca ching ta trong nhiéu nam t6i nita.

Chu doanh nghiép
Lam cbéng an luong

Nha dau tu

Buobn ban tu

VAN PE NGHIEM TRONG HON TOI TUONG

Mua thu nam 2002, t6i phat hanh cu6n sach “L&i tién tri ctia Nguwoi cha
giau” — cuon sach bi rat nhiéu phong vién tai chinh lam viéc cho bo may Wall
Street phé phan. Du t6i da chuan bi tinh than dé nghe nhitng 16i phé binh
nhung that that vong khi thdy cuén sach dau tay ctia minh bi nhitng tay phong
vién nay bop méo sy that va tham chi con doi trd& nham ha uy tin cta toi va
nhitng thong diép trong cudn sach.

Mot diéu thu vi la cudn sach “Loi tién tri cia Nguoi cha giau”, dugc
viét nam 2000 va 2001, du rat chinh xac nhwng lai tré nén khong chinh xac
bdi vi n6é da n6i gidam b6t mic do nghiém trong that sy cta van dé. Nam
2003, khi sy that dang dan duwgc phoi bay, toi bat dau nhan ra van dé khong
don gian nhv minh da nghi.

“Loi tién tri cia Nguoi cha giau” noéi vé sy thay doi tir mot ké hoach
huu tri phic-lgi-xac-dinh sang mét ké hoach huu tri dong-gop-xac-dinh. Mot
ké hoach huwu tri phic-lgi-xac-dinh chinh 1a ké hoach huwu tri cta thé hé cha m
thé hé cia Thé chién thit IT. N6i mét cach don gian, ké hoach hwu tri phiic-1gi-
xac-dinh bao dam cho ngudi lao dong mot s6 thu nhap 6n dinh ti khi ho vé
hwu cho dén lic qua doi. Van dé la khi chi phi ngay cang tang cung vdi su
canh tranh toan cau ngay cang gay gat, ké hoach huwu tri phuc-lgi-xac-dinh tr@
nén qua dat. Vi thé nén vao nam 1974, cac doanh nghiép nhom C da thic day
chinh pha My théng qua luat ERISA, diém khéi dau cho sy chuyén doi tw



mot ké hoach huu tri phiic-lgi-xac-dinh sang mot ké hoach hwu tri dong-gop-
xac-dinh, theo d6 nguwoi lao dong phai chiu trach nhiém sy vé huwu cta chinh
minh.

Mot ké hoach huu tri dong-gop-xac-dinh la nhw thé. Phiic 1gi cia nguoi
lao dong dugc xac dinh la nhitng gi ma nguoi st dung lao dong va nguoi lao
dong da dong gbép. Néu ca hai bén khong déng gop gi cd, hoac néu thi treong
chitng khoan sup do6 va phan déng gop twong (ng bi xbéa so, thi tat nhién
ngwoi lao dong chi c6 thé nhan dwoc nhitng gi con lai néu c6. Néu ngudi lao
dong hét tién ¢ tudi 92 thi dé6 khong phai la chuyén cua nguwdi sit dung lao
dong nita nhw doi vdi ké hoach hwu tri phiic-lgi-xac-dinh. Con mdt khac biét
khac dang ké nira giita ké hoach hwu tri phic-lgi-xac-dinh va ké hoach huu tri
déng-gop-xac-dinh. Nhitng nguoi sit dung lao dong cua cac tap doan 16n st
dung ké hoach huwu tri phic-lgi-xac-dinh thudng cling c¢6 nhttng ké hoach
phiic 1gi y té cho cac nhan vién ctia minh khi ho vé hwu. Nhung v6i mot ké
hoach huwu tri dong-gop-xac-dinh thi khong. Néu ban nhan thay Si gia tang
chi phi dich vu Y té va cham sdc stc khée thi c6 thé ban sé thdy dugc tim
mufc thay d6i ma Ludt 1974 gay ra. Vi viy nén ngay nay, nguoi lao dong trén
khap thé gidi da c6 nhitng ké hoach huu tri déng-gop-xac-dinh méi, nhitng ké
hoach ma khi nhitng ngwoi vé huu da st dung hét so tién dong gép ctia minh
thi trdch nhiém cham s6c y té sé dwgc chuyén qua cho... ban biét cho ai
khong, cho nhitng nguwdi dong thué.

MOT VAN PE TOAN CAU

Hién nhién c6 nhitng ngudi sé khong bao gio nghi hvu dugc va sé phai
lam viéc cho dén khi khong con du sic lam viéc nita. Khi dan so thé giGi
ngay cang gia di, nhitng hé thong phuc lgi danh cho nguwdi cao tudi trén toan
thé gigi sé gap rac roi. Nhiéu bai bao cho thay hién trang nay ¢ Nhat, Phap va
Pirc con t6i té hon cd & My va Anh. Nhw t6i da no6i, nguwoi lao dong Phép
dang biéu tinh phan doi sy thay doi hé théng lwong huwu. Bao lau nita thi
nhitng cudc biéu tinh twong ty sé xdy ra & My va Anh? Liéu nhitng ngudi
thudc thé hé bung né dan so tirng xuong dwong phan déi chién tranh ¢ Viét
Nam nhitng nam 1960 c6 tré thanh nhitng ngwoi xuéwong phan doi cai cach
lwong huu hay khong?

CHIEN THANG TRO CHOI TIEN BAC

Toi da ting dé cap dén Tro choi Tién bac trong phan dau tién. Nguoi
cha giau thwong noi: “Cudc doi la mot tro choi cua thoi gian va tién bac”.



Nhitng nam sap budc sang tudi 30, tdéi da gap nhiéu khé khan tai chinh,
Nguai cha giau da chia sé voi toi nhitng kinh nghiém cua 6ng trong tro choi
nay. Ong noi: “Véi hau hét moi ngwoi, khodng tir 25 dén 65 tudi la thoi gian
lam viéc cua hg. Hay néi cach khac, chung ta lam viéc trong khoang 40 nam.
Néu xem quang doi lam viéc ctia minh 1a mét cudc choi thi ching ta c6 thé
chia n6 lam 4 phan, moi phan 10 nam”. Sau do6 6ng vé vao gidy:

TRO CHOI TIEN BAC
TUGI HIEP
25 dén 35 Hiép 1
35 dén 45 Hiép 2
GIAI LAO
45 dén 55 Hiép 3
55 dén 65 Hiép 4
HIEP PHU
HET GIO

Nguoi cha giau to ra lo ngai vi tinh hinh tai chinh trong hiép 1 cua toi
chi 1a mot mé 16n x6n. Ong tiép tuc vé:



Tudi 25 dén 35 - Hiép 1

Thu nhap

Chi phi
Tai san Tiéu san
Khong 700.000%

“Con da thua trong hiép 1”, 6ng no6i. “Néu con khong rut kinh nghiém
tir nhitng that bai ctia minh thi su6t cudc doi tai chinh caa con van la mot mé
16n xon”.

Ong da noi ding. Trong hiép 1 Tro choi Tién bac ctia minh, t6i da that
bai nang né, ng nan chong chat, mat uy tin va la mot doanh nhéan 16i thoi
nhéch nhach. M6t trong nhitng nguyén nhan khién t6i quyét dinh roi Hawaii
nam 35 tudi la vi t6i biet minh can phai lam lai cudc doi. Khoang thoi gian 25
- 35 tudi, t6i da tan hwdong nhitng niém wvui, theo dudi phu nit, choi nhitng
mon thé thao wa thich nhw lw6t van, da béng va c6 lam giau bang con duong
nhanh nhat. Gio thi t6i biét minh can phai thay d6i. Nam 1984, t6i roi Hawaii
va bat dau lam lai tir dau, tao nén mét “t6i” mdi cho sy nghiép ctia minh.

Quyén Day con lam giau - Tdp 5 la cu6n ty truyén vé hiép 2 cua t6i. Néu
da doc quyén sach nay, ban sé nhé lai quyét dinh cia ching toi trén nhitng
doc tuyét Canada vao thang 12.1984, quyét dinh nghi huvu trong vong 10 nam
nita. Nam 1994, t6i va Kim da nghi hwu. Nam do, t6i 47 con Kim 37 tudi.
Chung t6i da dat dwgc muc tiéu gianh chién thang Tro choi Tién bac, véi toi
la vao cu6i hiép 2, v6i Kim la vao cudi hiép 1.

Chién thang tro choi nghia la c6 dwgc mot nguon thu nhap 16n hon chi phi,
phat sinh tw tai san chit khong phai tir cong viéc. Vao nam 1994, t6i va Kim
kiém dugc gan 10.000 d6la mot thang tir cac khoan dau tw nhuwng chi phi thi



chi c6 3.000 dola. Du khéng giau nhung ching t6i da hoan toan ty do vé
phwong tién tai chinh. Chung t6i khong can dén trg cap lwong hwu cua chinh
pht hay mot cong ty nao nita cd. Chung t6i da chién thang Tro choi Tién bac.

Sau khi gianh dugc chién thang & tudi 47, t6i da bd ra 2 nam dé nhin lai va
suy ngam vé cuoc doi. Trong khoang thoi gian do, t6i da viét ban thao cudn
sach Day con lam giau - Tap 1. Cling trong thoi gian do6, nhém chuing t6i da
thanh 1ap mot s6 cong ty dau mé va khai khoang & nhiéu noi trén thé gidi.

Thang 5-2000, t6i dugc moi tham dy chwong trinh cuia Oprah Winfrey.
Quyén Day con lam giau - Tdp 1 dwgc quang cao khap thé gigi va bong nhien
toi trd nén noi tiéng. Hiép 3 cia cudc doi toi - nhitng nam 45-55 tuodi - tré
thanh khoang thoi gian ctia nhitng gidc mo dién cuong nhat. Toi chwa bao gio
twéng twong rang minh cé thé néi chuyén sudt 1 gio vai Oprah, cling nhu véi
Today, CNBC va cac chwong trinh truyén thanh truyén hinh trén toan thé gidi.
To6i cling chwa bao gio twdng twgng minh sé c6 5 cudn sach lot vao danh sach
ban chay nhat ctia The New York Times. Du hiép 1 cua t6i la mot m& bong
bong nhung hiép 2 va hiép 3 thi that tuyét voi.

Tudi 35 dén 45 - Hiép 2

Thu nhap
10.000%
Chi phi
3.000%
Tai san Tiéu san

Va gio day, t6i da bat dau vao hiép 4 cua cudc choi. T6i van la mot nha
doanh nghiép, xdy dung cac cong ty nhém C va dau tw bat dong san hay
nhitng khoan dau tw khac cia nhém B. N6i cach khac, cude choi van tiép dién
va toi van dang trén da chién thang. T6i chi e rang nhiéu ngudi thudc thé hé



bung nd dan s6 dang thitc tinh va nhan ra rang ho con qua it thoi gian, tién
bac, ma ho ciing chang biét choi cudc choi cia minh nhu thé nao nita. Phan
hai ctia quyén sach nay sé ndi vé cach chién thang Tro choi Tién bac, ngay ca
khi ban con rat it thoi gian va khong cé nhiéu tién.

Du t6i da that bai trong viéc kinh doanh va dau tw bat dong san ¢ hiép 1
cua cugc doi minh nhung moi viéc da thay doi ké twr khi toi quyét dinh
nghiém tic dan than vao cudc choi.

TAI SAO TOI VAN TIEP TUC

C6 mot cau ma t6i thwong tw hoi: “ Néu minh da co thé nghi ngoi thi tai
sao lai phdi lam viéc mai nhw thé chit?”. Va t6i nhan ra c6 4 cau tra 10i:

1. Bai vi t6i yéu thich tro choi kinh doanh va dau tu, nhat la
dau tw bat dong san. Co 1€ t6i sé tiép tuc nhitng tro choi nay cho dén phut cudi
ctia cudc doi minh. Khi toi bwdc ra khéi vong choi & tudi trung nién va bat
dau hwéng thu cudc song, toi cam thay that nham chan va lang phi cudc doi.
Sau 2 nam nghi ngoi, t6i lai quay lai v6i tro choi ctia minh.

2. Boi vi toi e ngai trdc khoang trong ngay cang lon giita
nguoi giau va nguoi ngheo trén thé gigi. To6i _cling e rang sé c6 nhitng nguoi
khong thé vé hwu dwoc, don gian vi ho da that bai trong tro choi tién bac, du
ho da lam viéc vat va su6t ca cudc doi. Rat nhiéu ban be t6i dang bat dau hiép
thi 4 caa cudc choi va van dang & thé bai tran.

3. Cau tra 101 thit ba la long tham v6 day cua nhitng ke von da
giau c6 san khién t6i lo ngai. Nhiéu nguoi von di giau co van danh cdp cong
10i thanh tu 191 cho minh. Toi that khong hiéu ndi vi sao nhitng nguoi co thé
kiém duwogc hang triéu d6la van mudn danh cip tién bac ctia nhitng nguoi lao
dong va cac nha dau tw nhu vay.

4. Viéc bo qua nhitng kién thitc tai chinh trong hé thong
trong hoc cua chung ta dang huy hoai dat nwéc. T6i that sy lo ngai khi he
thong truong hoc cla chung ta van ti€p tuc bé qua tdm quan trong cua cac
kién thitc tai chinh. Du 1a mot sinh vién giéi hay yéu trong truong hoc, giau
hay nghéo sau khi ra trieong, tat ca ching ta déu phai xai tien. Hoc cach quan
ly va dau tu tién bac la mot k§ nang song va la nhu cau thiét yéu cua tat ca
ching ta. Vay tai sao chung ta khong thé xay dung mot chwong trinh giang
day thiét thuc vé tién bac trong trong hoc duwgc chi>

Néu chiu trach nhiém viéc gidng day vé tai chinh trong treong hoc, mot



trong nhitng diéu dau tién toi sé day hoc tro chinh la ma thué. T6i sé gidi thich
cho céc ban tré hiéu rang thué vu wu tién rat nhiéu cho cac doanh nhan va wu
tién rat it cho ngwoi lao dong. Co6 thé diéu nay sé thoi thic nhiéu ban tré tré
thanh nha doanh nghiép, nhitng ngwoi tao ra cong an viéc lam va thic day
kinh té toan cau nhw Henry Ford, Anita Roddick, Bill Gates, Michael Dell,
Rupert Murdoch, Akio Morita va Richard Branson.

BAN CO THE THUA CUQC SAU KHI CHIEN THANG

Mot ly do khién Tro choi Tién bac c6 mét tam quan trong rat 16n la vi
ban van c6 thé thua cudc sau khi chién thang. Vi du nhw trong mat tran bong
da, gia st khi dén gitta tran dau, ty so la 3-2. Ngay ca néu doi thua khéng ghi
dwgc mot ban thang nao khac trong nita tran sau thi ho van ghi duwgc 2 ban
trong nira dau tran dau, tham chi néu ty s6 chung cudc la 5-2 di nita.

Nhung v6i Tro choi Tién bac thi khac. Néu trong nita dau trén déu, ty s6
1 3-2, thi vao cudi tran dau, ty s6 co thé la 0-5. Noi cach khac, mot ngudi c6
thé chién thang vao gitta tran nhung dén cudi tran thi ho van c6 thé thua trang.

Trwdc khi thi treong chitng khoan sup do vao thang 3.2000, nhiéu nguoi
da thu dwgc rat nhiéu lgi nhuan va tré thanh nhitng nha triéu pha chitng
khoan. M6t s6 ngudi tham chi con nghi viéc & nha. Nhung sau khi thi treong
sup do, ho m@i nhan ra rang ty s6 chién thang trong mot hiép rat khé gitt duoc
khi sang mot hiép khac.

Nhiéu ban beé t6i hién dang buwdc vao hiép 4 chi vdi hai ban tay trang sau
nhiéu nam lam viéc vat va. Nhiéu nguoi tin vao 10i n6i cia cac nha tu van:
“Hay dau tu dai han”. Nhung van de la ho dang & vao hiép 4 cuta tro choi.
Nhitng gi ho titng c6 nay da khong con. Nhiéu nguoi tirng chién thang vao
gitta tran dau nhwng lai that bai khi hiép 4 vira bat dau. Va thoi gian van c@
troi. Co lan t6i doc dugc mot bai bao viét rang hién nay, hai phan ba dan s6
song tho hon 65 tudi. Tudi tho con nguwdi da tang 1én rat nhiéu so vadi khi phic
lgi xa hoi dwogc 1ap nén, nhung tudi vé huwu thi van gitt nguyén tir 65 dén 67
tuoi.

NHUNG PHI CONG BI MAT TIEN



Sau khi tot nghiép nam 1969, t6i tinh nguyén gia nhap Quan doan Thuy
quan Luc chién M¥§ va nhap hoc trwong hang khong tai Pensacola, bang
Florida. Tt nam 1969 dén 1974, thay vi lam mdt thuyén vién, t6i tr@ thanh
mot phi cong chién dau. Nhiéu dong d6i cta toi trong Quan doan Thay quan
Luc chién ciing tré thanh nhitng phi cong phuc vu cac hang hang khéng My.
Vao nhitng nam 1970, phi cong may bay thuong mai la mot sw nghiép sang
gia v6i mot mitc lwong hap dan. Nhwng mot Ian nita, thoi gian tréi qua va moi
viéc thay doi. Ngay nay, nhw ban da biét, mot s6 hang hang khong da bi xo6a
s0 hodc dang pha san. biéu do ciling cé nghia 1a ngay hom nay, rat nhiéu phi
cong khong co tién trg cap hay trg cap cta ho da bi cat giam dang keé.

Ngay 01-07-2000, nhat bao The Wall Street dang mot bai viét vdi tién
dée: NGUOI LAO BONG KHONG CO THONG TIN VE TRQ CAP HUU
TRI CUA MINH. Bai béo viét:

“Voi hang triéu nguoi lao dong My, khong co gi quan trong hon tinh
hinh ké hoach lvong huu cua minh. Nhung cdc cong ty da thanh cong trong
cubc ddu tranh nhdm gitr bi mdt cdc thong tin vé nhitng ké hoach nay.

Cuéc chién dien ra khi duv ludn dang on ao lo ngai cho cdc ké hoach
lwvong huu. Mot s6 cong ty, nhdt la cdc cong ty thép, dd xoéa hdn nhitng ké
hoach trg cap tirng ton tai suét hang thdp nién qua. Nhiéu cong ty khdc ciing
cdt giam quy trg cdp lvong huu bdng cach to chirc lai cdc ké hoach nay. Ho
vdn dong hanh lang dé Quoc héi thong qua nhirng thay doi chinh thitc gitp
ho giam b6t cdc khodn chi phi danh cho trg cdp luong huu.

Song duong nhu nguoi lao dong va nhitng nguoi dd vé huu van khong
c6 cdch nao biét duogc tinh hinh vé so tién trg cdp huu tri cia minh, mét phan
vi ttr ldu, cdc cong ty da twr choi cdp nhdt thong tin cho ho. Két qua la nguoi
lao dbng rat khé long biét dugc so tién tro cap huu tri cua minh dang yén
lanh hay dang gdp rti ro”.

Bai bdo tiép tuc viét rang trudc day, ngwoi lao dong c6 thé dé dang tim
hiéu théng tin vé hién trang so tién trg cap cia minh. Nhung dén nam 1995,
moi viéc bat dau thay doi. Nam 1995, Quoc hoi yéu cau cac cong ty cung cap
chi tiét thong tin vé tinh hinh quy trg cdp cho Tap doan Béo hiém Phuc lgi
Huu tri, mot cong ty bao hiém trg cap lwong huu. Dé c6 dugc nhitng thong tin
nay, Tap doan Bao hiém phdi cam doan vd&i cac cong ty la khong dwoc tiét 10
bat ky thong tin nao cho d. Vi vdy, tit sau nam 1995, ngudi lao dong khong
thé tim hiéu thong tin vé tinh hinh lwong hwu ctia minh dugc nita.



CONG TY CHIEM DUNG LUONG HUU CUA PHI CONG

Bai viét con gidi thich rang chi vi khong dwgc cap nhap thong tin veé tinh
hinh lwong huwu nén cac phi cong cua hing Hang khong Lién bang dd mat
trang s6 lwong huwu ctia minh.

Ngay 31 thdng 3, hdng Hang khéng Lién bang da huy ké hoach luvong
huu cua 7.000 phi cong, cd nhitng nguoi hién dang lam viéc va nhitng nguoi
da vé huu.

Diéu nay c6 nghia la 7.000 phi cong bong nhién bi mat trang toan bo so
tién lwong hvu. Hang Hang khong Lién bang da bo tui hon 387 triéu dola tw
quy trg cap lwong hwu ma 1€ ra phai thudc vé cac phi cong. Pay khong phai la
mot hién twgng ca biét. Nhiéu cong ty khac cling sit dung nhitng chiéu thitc
twong tw dé tw lam giau thém trong khi nguwdi lao dong ra di véi tdi tién trong
rong. Vi vay, cau hoi dugc dat ra ¢ day la: Quy lwong huwu caa ban c6 an toan
khong? Lam thé nao ban biét dwgc nhitng thong tin nay néu Tap doan Béao
hiém Phiic lgi Huu tri da dugc yéu cau khong tiét 16.

THOI GIAN KHONG BAO GIO CHO POT

Bai bdo trén t0 The Wall Street ké lai hién trang va cach giai quyét van
dé ctia mot s6 ngwoi vé huu:

Nhitng nguoi gia mat kha _ndng lao dong chinh la nhitng nguoi phdi
chiu cu danh nay dau nhat bai vi ho khéng con kha nang thanh toan chi phi.
Ong Huge Greenwood vé hwu ndm 1977, ong bi mat trang 2.000 dola phu cap
moi thang. Vg 6ng phai bdt dau di tim viéc lam, va c6 kha ndng cuu phi céng
67 tudi nay ciing vay.

Néu ap dung cac thudc do trong Tro choi Tién bac cua Nguoi cha giau
vao treong hgp caa Huge Greenwood thi ban sé thdy ong dang chién thdng
cudc choi & gan cudi hiép 4. Thé nhung bong nhién do sy bién d6i dot ngot
ctia nén kinh t& thé gidi, 6ng sé phai bat dau lai vdi 2 ban tay trdng va rat it
thoi gian con lai. 8” align="“justify”>

BAN SE LAM VIEC MAI MATI?



Khi con dang vat va v@i tinh hinh tai chinh hon don ctia minh trong hiép
1 cua cudc doi, co lan t6i hdi Nguoi cha giau rang chuyén gi sé xdy ra néu
nhw ngudi ta chi cé hai ban tay trang khi da & vao hiép 4. Ong diém tinh tra
10i: “Ho sé choi not hiép phu”. Noi cach khac, c6 thé ho sé phai lam viéc cho
dén hét doi, viéc nay khong han la qua t6i té néu nhw ban van con da sttc lam
viéc. Thyc s, t6i tin rang cong viéc gitip con nguwoi khoe manh va vui vé
hon. Toi biét diéu dé bai vi khi duwgc nghi ngoi & tudi 47, to6i cdm thdy rat ué
odi. Chinh vi vay nén t6i da ti€p tuc lam viéc du diéu nay khong can thiét lam.

Viéc choi tiép hiép phu sau khi da két thuc 4 hiép sé khong thanh van dé
néu nhuw ban cam thay thich thi cong viéc ctia minh. Mot trong nhitng van de
ctia cac phi cong thwong mai la ho khéng dugc ti€p tuc bay nita khi da 60
tudi.

Néu ban phai choi ti€p hiép phu tai chinh nay, hay c6 gang lam nhitng
gi minh yéu thich va ban sé thdy minh c6 thé tiép tuc lam viéc cho dén lic
chan thi thoi. N6i mot cach khac, dirng dé roi vao tinh canh nhw mot s6 ban
bé t6i, nhitng phi cong 16n tudi khong c6 mot nghé nghiép nao khac. Va hay
nhd rang, ngay ca néu hom nay ban cam thay khoe manh va cwong trang thi
cling sé c6 mot lic nao dé, ban cam thay mét méi, that sy muén nghi ngoi va
khong phdi lam gi nita. Nhung ciing nén nhd rang néu ban khong lam gi ca thi
cling rat co6 thé ban sé phai tra gia.

HAY LUU Y THOI GIAN

Nguoi cha giau ting noi: “Moi nha dau tw déu phdi biét khi nao mot
bong hoa sap n@... va no sé nd trong bao lau”.

Diéu nay c6 nghia la moi nha dau tw déu phai lvu y dén thoi gian va thoi
dai. Nhw thé hé cua chiing t6i da nhan ra, nhitng nguyén tac c6 thé ap dung
dugc trong thé hé cha me t6i c6 thé khéng con thich hgp cho ching t6i nita.
biéu nay c6 nghia la moi nha dau tw déu phai chi y den cac chu ky. Hang
triéu nguoi thuoc thé hé bung n6 dan sé da thua trang hang nghin ty doéla chi
vi ho nghe 16i nhitng nguwdi ban hang ma quén lwu y dén sy thay doi trong cac
chu k>

Ngay nay, ai ciling biét thi truong tang gia roi lai giam gia, cling giong
nhv ai cling biét hét xuan roi sé dén he, héet he r6i lai dén thu. Ngay ca khi
song ¢ Hawaii, mua hé kéo dai gan nhw su6t nam, nhung dan choi lwét séng
nhu ching t6i van phdi chu y sy thay d6i cia cac mua. Mua he véi nhitng con
song 1én ¢ cac bo bién phia Nam, mua dong thi nhitng con séng 16n lai no



dua ¢ bo bién phia Bac.

Khi cu6n sach “Loi tién tri cia Nguwoi cha giau” dwgc xudt ban vao mua
thu nam 2002, nhiéu phong vién tai chinh dugc xem la sac sdo da hoi lam thé
nao t6i co thé biét trdc con suy thodi cta thi tredng chitng khoan. Toi tra 10i:
“Bai vi moi nha dau tw chuyén nghiép déu biét thi truong nao cling c6 ldac 1én
lic xudng”. VGi mot cau trd 10i don gian nhw thé, rat nhiéu nha bao da c6
gang phan bac y kién cda t6i va pht nhan kha nang mot cudc khing hoang
khac sap stta xdy ra. Thay vi chap nhan chu ky thi tredng, nhiéu nguwoi 1ap lai
nhitng gi hoc dugc tr 161 rao hang cua cac tay hoach dinh tai chinh: “Lich st
da cho thay thi truong chitng khoan tang trung binh 9% mot nam”.

Hay néi mot chut vé nhitng 16i rao hang dé cam do cac nha dau tw
khong chuyén. Mot nha dau tw chuyén nghiép biét rang thi trong tang gia roi
giam gia. Trwdc con s6 9% trung binh nay, toi thwong tra 10i: “Chi c6 nhitng
nha dau tw trung binh méi dau tw theo nhitng con so trung binh”. Hay mot cau
trd 10i khac: “Nhiét d6 trung binh hang nam & Maine la 70 d6 F. Nhu thé
khong c6 nghia ban chi can mac 4o len vao mua déng la da”.

HANG HOA

Nam 1996, khi thi truong chitng khoan bat dau vye day, t6i bat tay dau
tw vao cac mat hang nhw vang bac va xang dau. T6i c6 mdt nguwdi ban la giam
doc ngan hang rat thich dau tv vao quy ho twong va chitng khoan. Anh ta thac
mac vi sao toi lai dau tw vao hang hoa thay vi tich liiy céac tai san. Toi tra 10i:
“V1 chu ky hoat dong cua hang héa la 20 nam, ma chung da bi sut gia vao
nam 1980 nén bay gio chung ta céan bat dau thu mua khi gia con thap”. Anh ta
cuoi nhao toi va tiép tuc do tién mua cac quy ho twong cong nghé cao vao
nam 2002. Cu6i cung, ban toi gan nhw mat hét tat ca trwdc khi kip ditng lai
nhan ra thi truong ching khoan dang sut gia va nhan ra minh dang chong lai
su thay do6i cta cac chu ky. Toi da dé cap dén chu ky 20-10-5 trong nhitng
chwong trude va sé gidi thich ré hon trong phan hay cia cudn sach nay.

Hang héa la cac thi nhw vang, bac, ngii coc, ca phé, khi dot, dau Itra va
nhitng san pham hitu hinh khac. Khi con 1a mét sinh vién thyc tap trén tau, toi
da bat dau nghién cttu moi quan hé gitta chu ky thi truong chitng khodn va
chu ky thi truong hang hoa. Mot trong nhitng didu ma to1 da hoc 1a khi c6
phiéu ting gia, hay bat dau thoat khoi thi treong va tim kiém mat thi truong
khac. D6 chinh la dau tw véi su kinh trong thoi gian.

Dudng nhv cac thi treong chuyén dong theo chu ky 20 nam. Nam 1973,



thi trrong chitng khoan bat dau ha gia, va dwong nhu qua trinh ha gia nay kéo
dai khoang 10 nam. Nam 1983, ngay sau khi thi trudng hang hoa sup do,
chang han nhu vang va bac rét gia vao nam 1980, thi thi trudng chitng khoan
bat dau lay lai phong do va lén dén dinh diém vao nam 2000. Khi thi treong
nay leo thang, nhiéu nha dau tw khén ngoan bat dau chuyén sang thi treong
hang hoéa. Vi sao vay? Bdi vi dwong nhw do6 chinh la chu ky ma thoi gian danh
cho cac thi truong. Vay thi ai da lay tién cua cac nha dau tw trong quy ho
twong? Cac nha moi gidi chitng khoan cta ho hay chinh la Thoi gian?

NHA TIEN TRI

Néu muén tré thanh mot nha tién tri, ban hdy nghién cttu nhan khau
hoc. Thé hé bung no dan s6 1a mot sy dot bién. Nhitng nam 1970, sau khi ra
treong, tim viéc, ho bat dau 1ap gia dinh, sinh con va mua sam nha dat. Biéu
nay dan dén sy bung no6 gia ca nha dat vao nhitng nam dé. Nhitng nam 90, khi
ho bwdc vao do tudi 40-50, ho lao vao thi trudng chivtng khoan, tao nén nhitng
“bong bong thi tredng” 16n nhat trong lich sit. Pén nam 2010, khi ho bat dau
vé huwu, mot 1an nita thé hé nay lai gay nén sy thang tram cta nhiéu thi treong
khac nhau. Nam 2010, van dé dugc dat ra sé la: “Thé hé nay sé lam gi va sé di
dau?”. Hay hinh dung chuyén gi sé xay ra trong twong lai va ban sé biét minh
sé lam gi.

Néu ban mudn tré nén giau cd, hdy cd gang tinh toan xem khi nao thi
trrong sé tang gia va khi nao can tranh thi treong giam gia. Khi t6i viét cuén
“ Loi tién tri caa Nguoi cha giau”, diéu dau tién ma t61 lwu y chinh 1a nhan
khau hoc. Nhung t6i da khong biét dugc van dé sé toi té dén mirc nao. Khong
chi cé tai khoan trg cap cta nhitng ngwdi thudc thé hé bung n6é dan so bi can
kiét ma ca quy trg cap cua cac tap doan, ngan kho chinh phu lién bang cling
vay, hay néi dung hon, tat cd déu chim ngap trong >

HAY KINH TRONG THOI GIAN

P& tré thanh mot nha dau tw vi dai, ban phai biét kinh trong thoi gian va
nhitng tac dong cua thdi gian doi vaGi tinh hinh tai chinh cda ban. Cé mot s6
chu ky va khuynh hwéng ma ban can phai cha y:

Canh crra thoi co



Mot ngay no, toi nghe mot chwong trinh radio phong van hai nguoi
dugc goi la chuyén gia dau tw. Mot chuyén gia néi: “Warren Buffett dang dau
tw vao nhitng trai phiéu nhé, vi vay nén toi ciing sé tw van cho cac khach hang
ctia minh nhw vay”.

Nguoi thit hai dap: “Warren Buffett da dau tw vao cdac trai phiéu nho tw
nam ngodai. Nam nay 6ng ay khong dau tw vao do nira”.

D6 1a mot vi du vé thoi co. Khi thi triuong chitng khoan tang gia, nhiéu
nha dau tw bat dau theo g6t Warren Buffett dau tw vao chitng khoan. Nhu t6i
da néi ¢ dau cudn sach nay, Warren Buffett da rdi khéi thi truong khi hang
triéu nha dau tw nghiép du lao vao. Thoi gian khong cho doi ai ca. Va thai co
cling vay.

Nhirng thay doi ctia cudc song

Trong xa hoi ngay nay, kién thitc tai chinh c6 mot tdm quan trong hon
bao gig hét, don gian vi cudc song dang thay doi nhanh chéng hon bao gio
hét. Cach day nhieu nam, Ngwoi cha giau vé nén Kim t¥ do va hoi t6i:

“Khi dén cudi cudc doi, con muon thuoc vé nhéom nao?”.

Suy nghi mot lic, t6i tra 10i: “Tat nhién con mudn thudc vé nhém D”.

~Ngudi cha giau n6i: “Néu con muén thudc vé nhém D thi tai sao khong
bat dau ngay & do?”

Do 1a 1y do vi sao 6ng day t6i hoc cach dau tw khi t6i hay con la mot cau
bé — ong day t6i choi CO Ty phu. Nhitng ky ndng tich liy dugc ¢ nhom D
chinh la mot trong nhitng nguyén nhan giup toi khi phuc kha ndng tai chinh
ciia minh sau hiép mot tai chinh day tham hoa. O phan hai ctia quyen sach
nay, toi sé chia sé vdi ban mot s6 y twéng dé dat dwgc nhitng ki ning ctia mot
nha dau tw ma khéng can mao hiém qua nhiéu tién.

Ngay nay, toi nghe nhiéu chinh tri gia va nhiéu phong vién kéu goi tao
ra nhiéu viéc lam hon. Nhung theo t6i, ching ta khong chi can cong viéc,
ching ta can kién thic tai chinh. Nhv t0i dd noi, cong viéc chi 1a mot gidi
phap tam thoi cho mot van dé dai han. Van deé la [am thé ndo chuing ta 6 thé
ton tai vé mat tai chinh, nhat 1a khi khong lam viéc hay khong thé lam viéc
dwgc nita, hay khi da mat hét moi thi¢ va phai bat dau lai tir dau.



Mot van dé nan gidi ngay nay la hé thong gido duc ctia ching ta chi tap
trung cho nhom L va T, du chung ta rat can tap trung nhiéu vao nhom b.

Dirng mong sé thang tat ca moi lan tung xtic xac

Nhiéu nha dau tw that bai b&i vi ho chi may man vao mot thoi diém nao
do. Trong thoi gian thi trwdng tang gia, nhiéu nha dau tv “tay mo” da gap may
kiém dugc mot it tién nhung r6i lai thua 16, va ho lai hy vong sé may man &
nhitng an ké tiép — nhung chi dé that bai ning né hon ma thoi.

Mot trong nhitng bai hoc ma t6i cdm thay khé hoc nhat chinh la: du mot
lic nao do, ban cé thé kiém tién tir mot khoan dau tw, nhung nhu thé khong co
nghia la ban sé mot lan nita chién thang, ngay ca néu dau tw lai vao ding thi
treong do.

Bai hoc & day la: thi trrong thay doéi khi thoi gian thay doi.
Khén ngoan hém nay co chac sé khén ngoan ngay mai?

Trong nhitng cudc hop ctia cong ty, tdi thwong quan sat cac nhan vien
ctia minh, hau hét déu & do tudi 20-30. T6i thwong bao ho: “Néu hom nay t6i
phai di tim viéc thi t6i sé khong thué chinh t6i dau.” Mot van dé 16n cua xa
hoi ngay nay khong phai la tudi tac hay sy phan biét chung toc ma chinh la sy
phan biét cong nghe. Toi s€ khong thué toi, don gian vi cong nghé cua toi da
16i thoi. May man la t6i dugc lam chu cta minh.

Khung hodng tro lai

Trén phuwong dién lich s, néu mot nguwdi song tho 75 nam hoac hon thi
chac han sé trdi qua mot cudc khung hoang va hai cudc suy thoai. Cudc khiing
hoang kinh té gan day nhat bat dau vao nam 1930. Vi ching ta khong cé cudc
khting hodng nao trong sudt 70 nam sau d6 nén ching ta cé thé trong chd mot
cudc khting hodng nita sap xay ra. Trd lai nhitng nam 1930, khi chinh pht lien
bang that chat co ché tin dung, nhiéu nha kinh té cho rang buéc ngoat nay sé
dao sdu cud khung hodng. Rut kinh nghiém tit sai lam nay, sau nam 2001,
thay vi thdt chdt co ché tin dung, Bo Tai chinh My da dung tién va tin dung
thap dé cttu sdng thi trwong. Ngay nay, ching ta ¢6 mot nén kinh t€ voi nhitng
nguoi hodc co qua nhiéu tién hodc chdng c6 dong nao ca. Ngay nay, chung ta
co nhu’ng nguoi thit nghiép xép hang xin trg cap. Néu xay ra mot cudc khang
hoang mdi thi ban muon minh thudc vao nhém nao? Nhém c6 tién hay khong
c6 tién?



Thoi gian va tién bac

MGét trong nhitng nguyén nhan khién nguwdi giau ngay cang giau hon la
vi dong lwong ctia nguwdi lao dong khong theo kip véi thoi gian. To The New
York Times da dang mot bai bao so sanh mitc tang lwong ctia mot nhan vién
trung binh so véi mitc tang lwong ctia mot CEO. Bai bao ndi rang trong khi
lwong ctia mot nhan vién trung binh tang tir 32.522 do6 la vao nam 1970 dén
35.864 do6 la vao nam 1999, khoidng 10% trong vong 29 nam (da diéu chinh
lam phat va st dung gia tri do la 1998) thi mirc lwong thuc té trung binh cta
100 CEO hang dau tang tw 1,3 triéu do la dén 37,5 triéu do la cling trong
khoang thoi gian do.

No6i cach khéc, trong vong gan 30 nam, lwong nhan vién tang 10% con
lwong cua cac vi CEO tang dén 2.800%. D6 that sy 1a mot khoang cach rat
16n gitta thoi gian va tién bac.

THOI GIAN KHONG CHO AI CA

Du mudn du khong, thoi gian van luén tr6i di va thoi thé luén thay doi.
B6é qua cac chu ky va nhitng thay déi nay dé tiép tuc mua, giit va ngoi cho la
mot viéc hét sitc nguy hiém. Nguwoi cha giau da noéi: “Moi nha dau tw déu phai
biét khi nao mot bong hoa sap ng... va né sé nd trong bao 1au.”

Phén 2 cta cudn sach nay sé ban vé phwong thitc 1am thé nao dé bu lai
thoi gian da mat.



VAI DONG CUA SHARON

Chung ta da doc dugc rat nhiéu vé nhitng con khung hodng tai chinh khi
dan s6 gia di. Mot nghién cttu ctia Cuc diéu tra dan s6 My & nhitng ngudi trén
65 tudi tai My cho thay ro rang la phan doan dan s6 trén 85 tudi chinh la phan
doan c6 toc do gia tang dan s6 nhanh nhat.

SO nguoi trén 65 tudi vao nam 2002 la 35,6 triéu ngwoi, chiém 12,3%
dan s6 MV, nghia la c® khoang 8 nguoi My thi c6 mot nguwdi trén 65 tudi.
Nhung vao nam 2030, dy dodn con sO nay sé tang gap doi, nghia la khodng
20% dan so.

Sv thay do6i nay gay ra mot van dé nghiém trong khi xét dén tudi tho con
nguwoi va con khung hoang cua hé thong phic lgi xa hoi, dé la diéu ma cudn
sach “Loi tién tri cia Nguwoi cha giau” muon dé cap dén. Robert néi vé 83 ty
ngwoi thudc thé hé bung né dan s6 hién dang vao khoang 55 tudi va sé bat
dau vé hwu trong vai nam nita. Gia sit moi thang hé thong phiic 1gi xa hoi phai
trd 1.000 d6 la cho m6t nguwdi thi cir moi thang, ho phai chi ra 83 ty do la.

Cung v6i sy chuyén dich co cdu sang ké hoach hwu tri dong-gép-xac-
dinh, diéu nay sé gép phan ha thap 1ai suat, ha gia chitng khoan, va noi lo ngai
thi trvong ha gia ndi chung sé tao nén ma6t tham hoa tai chinh. Ching ta can
phai lay lai quyén kiém soat cudc song va twong lai tai chinh ctia minh, ding
y lai vao cac cong ty hay chinh phu nita.



PHAN I1I



HAY HOI MOT NHA PAU TU

CAU HOI:

“Anh c6 thé bién 10.000 do la thanh 10 triéu dé6 la khong?”
TRA LOT:

“Co thé va c6 thé hon, néu anh muon.”

BON LY DO

C6 ai c6 thé phu phép bién 10.000 d6 la thanh 10 triéu do la dwogc
khong? Hién nhién cau tra 1oi la khong. Nhwng nhiéu ngudi c6 thé lam diéu
dé néu ho mudn va néu ho cé dwoc nhitng 161 khuyén t6t. Phan 2 ctia cudn
sach nay danh cho nhitng 10i khuyén. Nhung trwdc khi dén véi nhitng 10i
khuyén nay, c6 bon diéu don gidn nhung rat tinh t€ ma to6i can noéi trwdc khi
chia sé v&i ban nhitng 10i khuyén. D6 la bon 1y do vi sao rat nhiéu ngudi
khong thé tré thanh nhitng nha dau tuv quyeén luc.



CHUONG 10



Bon ly do vi sao nhiéu nguoi khong thé tré thanh
mot nha dau tw quyeén luwc

Trugc khi di vao mot cong thic dau tw quyén Iy, t6i nghi minh can
chia sé vGi ban bon 1y do vi sao mdt s6 ngwoi khong thé tréd thanh mot nha
dau tu quyeén lyc dugc.

Ly do 1: Sttc manh cta hai chit “Khong thé”

Mot ngay no, toi ké v6i Nguoi cha giau: “Thady gido khoa hoc cua con
bao la vé mat két cau co thé, 1é ra con ong nghé khong thé bay dugc.”

Nguoi cha gidu tra 10i: “A, hy vong 1a thay gido con khéng bao con ong
nghé diéu dé.”

«“ANH KHONG THE LAM DPIEU PO PUQC”

Thang 8-2003, t6i dang @ trén xe hoi, doc theo nhitng con dwong ¢ Cape
Town, Nam Phi, mot trong nhitng thanh pho ngoan muc nhat thé gigi. T6i dén
day dé tham dw mot bubi toa dam v6i mot trong nhitng ngan hang 16n nhét
chau Phi. Khi di ngang bén céng, vién quén ly ngan hang dang di cting xe bao
toi: “Nhitng cudn sach caa anh rét hay. T6i thich ¥ twdng dau tv vao bt dong
san dé c6 thu nhap thu dong. O nwdc anh thi d6 1a mot y twdng tuyét voi,
nhung ¢ day thi anh khong thé lam thé dwgc dau. Lai sudt cla ching t6i cao
dén mitc anh khong thé kiém tién theo cach d6 duge. O diy, mot dong lwu
kim thuan tt* mot thu nhap thu dong la khong thé.”

Chiéc xe dang di vong qua mot s6 cong trinh xdy dyng quy mo 16n voi
mot trong nhitng thiét ké xuat sdc nhat ma toi tirng thdy. Nhitng dy an thuong
mai va cac khu dan cw c6 thiét ké tam cd quoc t€ vGi nhitng y twdng sang tao



tuyét voi. Toi ngam nghi mat ldc, ¢6 gang lwa 101 néi véi ong ta: “Co 1€ anh
khong kiém dwgc nhiéu tién tr bt dong san ¢ Cape Town, nhung t6i nghi
rang chac chan c6 nhitng ngudi cé thé lam diéu do.”

Mot trong nhitng ly do khién con ong nghé c6 thé bay dwogc la vi né
khong biét rang n6 khong thé bay duwgc. Mot trong nhitng ly do khién rat
nhiéu nha dau tw khong thé tim dwgc nhitng khodn dau tw tot 1a vi ho thuwong
noéi: “Anh khong thé lam diéu dé duwgc”, hay “To6i khong cé du tién”, hay “Cai
gia dé cao qua”, hay bat cit diéu gi ma ngudi ta thuwong néi dé bao chira cho
viéc minh khong lam dwgc nhitng gi ma nguoi khac dang lam.

CAI GIA CUA CAU NOI “TOI KHONG THE”

Henry Ford c6 mt cau noéi ndi tiéng: “Néu ban nghi ban c6 thé thi ban
c6 thé. Néu ban nghi ban khong thé thi ban khong thé. Bang nao ban cling
diang.”

Khi chung toi di doc nhitng con dwong ¢ Cape Town, vién quan ly nay
tiép tuc véi y kién cho rang nhitng y tuwéng cta toi khong thé 4p dung ¢ day
dugc: “Trong ba nam qua, gia bat dong san da tang rat cao. Nguoi ta kho long
s@ hitu dugc mot ngdi nha dé ¢ chi dirng néi la dau tw bat dong san dé cho
thue.”

Mac ké 6ng ta tiép tuc 1dam nham, t6i nhin ra ngoai ctra s6 va cé thé nhin
thdy Cape Town la mot thanh phé tam cd quoc té€ va ngudi ta cé thé kiém
dwgc rat nhiéu tién ¢ day. Chac chan Cape Town va Nam Phi c6 nhitng van dé
riéng khién nhiéu nha dau tw nhit nhat e ngai, nhung t6i c6 thé thay ro rang
hang dong tién dau tv dang dugc do vao thanh pho nay. Nhiéu ngwoi dang tra
nén rat giau. Trai lai, vién quan ly nay da dé cho cach cw xt ngheo nan va mot
thuc t€ han hep danh bai 6ng ta. Ngay hom dé, ching t6i di cung nhau khoang
nam gio dong ho. Trong khodng thoi gian ay, tdi nghe ong ta dung chi
“khong thé” rat nhiéu lan, qua nhiéu lan thi ding hon.

NOI CHUYEN THANG THAN

_Sau khi tot nghiép, Nguwoi cha giau bat dau néi chuyén tryc tiép hon véi
t0i. Ong it dé dat hon, it lich sy hon. Ong muon t6i hoc tadp nhanh chéng nén
ong khong dé y lwa 1oi nhw khi t6i con la mot diva tré nita. Khi vién quan ly



ngan hang bdo rang ¢ day rat kho kiém tién bang cach dau tu bat dong san, t6i
bong nh& lai nhitng 10i ma ngudi cha giau da néi: “Nhitng nguwoi ngheo va
nhitng nguoi lwoi biéng hay dung chit “khéng thé” hon nhitng ngwoi thanh
cong. Ho hay néi khong thé béi vi chir d6 dé néi hon la c6 thé. Néu con noi la
Conhkhéng thé lam mot viéc gi dé thi con sé khong phéi lam, ngay ca khi con
c6 thé.”

Nhin lai nguwdi don tiép minh dang mo mang vira néi vira nhin ra ctra so,
toi nhan ra rang ong ta da bo 16 kha nang lam giau ctia minh, khong phai vi
ong ta khong khon khéo hay khong cé nang lwc ma bdi vi 6ng ta qua luoi
biéng. Moi chuyén sé dé dang hon nhiéu cho 6ng néu 6ng noéi rang: “Anh
khong thé lam diéu d6 ¢ day duwgc.” Mac du hién nhién la nhiéu nguwoi khac
dang lam diéu do tai day, ngay treéc mat 6ng.

NHUNG NGUOI LUOI BIENG PHAI LAM VIEC VAT VA

Nguoi cha giau thwong néi: “Chang cé gi kho khan khi lam viéc vat va
dé khong di dén dau ca. Chang c6 gi khé khan khi bam viu vao mot cong viéc
va do 16i cho cac 6ng sép khong chiu tang lwong cho minh. Chang c6 gi kho
khan khi n6i rang: “To6i khong du tién”. Chang cé gi khé khan khi noéi rang:
“To6i khong thé lam duwgc.” Chang c6 gi khé khan khi do 16i cho gia dinh va
con cdi vé nhitng van deé tai chinh ctia minh.”

Ong ciing n6i: “Rat nhiéu ngudi lwdi biéng phai lam viéc vét va. Ho tiép
tuc lam viéc vat va bai vi tiép tuc lam viéc thi dé hon thay d6i.”

No6i dén linh vuc dau tw, Nguwoi cha giau bado: “Nhiéu nguwoi dwa tién
cho nhitng ngwdi xa la va thac mac tai sao minh lai thu dwgc qua it lgi nhuan
dén thé. Hay c6 vé nhu nhiéu ngudi nghi rdng rat dé tim dugc mot khoan dau
tw tot. C6 veé nhuw ho nghi rang nhitng khoan dau tuw tot giong nhw trdi moc trén
cdy, chi can dwa tay héi la an dwgce. Nhung trén thuc t€, c6 rat nhiéu khoan
dau tw toi t¢. Thé gidi nay day ray nhitng ngudi chao moi ban nhitng khoan
dau tuv d& té. Néu ban muon tién bac lam viéc tich cuc cho ban thi ban khong
dugc lwoi biéng. Nhitng ngudi lwoi biéng dau tw vao nhitng khodn dau tv ma
nhitng ngwdi co nhiéu tham vong khéng bao gid bé mot dong nao vao dé.”

KHONG PHAI LA TAN NHAN



Khong phai t6i qua tan nhan khi néi rang nhitng ngwdi lam viéc tich cyc
la nhitng ngudi lwoi biéng. Toéi néi nhw thé véi mong mudn chia sé vGi ban
mot trong nhitng bai hoc quan trong nhat ma Nguoi cha giau da day cho t6i —
bai hoc vé sitc manh cua hai chit “khéng thé”. Ong no6i: “Hai chi¥ khong thé
lam cho nhitng nguwdi khoe manh yéu di, lam cho nhitng ngudi sang mat
khong thdy dwong, bién nhitng nguoi can dam thanh nhit nhat, gay dau kho
cho nhitng ngwdi hanh phic, cudp di sy tinh anh ctia nhitng nguoi kiét xuat.
N6 khién nguoi giau suy nghi mot cach nghéo nann ché nhitng thanh cong
cta ngudi chién thang bén trong moi chiing ta.”

NHA TRIEU PHU PHA SAN

Gan day, toi doc dwgc mot bai viét c6 ta dé “Nha triéu phud pha san.”
Bai viét néi vé mot phu nit 70 tudi, tot nghiép dai hoc Ivy League va tré thanh
mot luat su rat thanh céng. Sau khi vé huwu, ba da ban hét tat ca cac c6 phiéu
va quy twong ho ctia minh. “Sau khi thi treong sup do, t6i cam thdy minh that
khong ngoan vi da khong bi thua 16 nhu rat nhiéu ban bé t6i”, ba ké. “Thay vi
thé, to6i c6 hon mot triéu do la géi ngdn hang vdi gan 5% lai suat. Nhw thé
nghia la mo6i nam t6i c6 gan 50.000 do la, cong vdi 22.000 do6 la nha bao hiém
xa hoi. To6i nghi thé 1a da 6n. TAm nam sau khi t6i vé huu, 1ai sudt ngan hang
ha xudng chi con gan 1%, nghia la 50.000 do la tién 10i cta t6i gio chi con
chwa dén 10.000 do la. Gio thi cudc song cua t6i rat khé khan, du trén danh
nghia t6i van la mot triéu phi. Néu 1ai suat khong sém tang Ién thi t6i phai rat
tién ra... va nhu thé nghia la t6i c6 thé bi pha san néu chang may t6i song qua
tho.”

Han nhién, cau tra 10i ctia nha chuyén gia tai chinh la: “Ba da lam ding
ddy. Nhung gio la luc phdi quay lai thi truong. Néu ba dau tv da dang thi ba
c6 thé kiém dugc trung binh 5% mot nam.”

Du day la mot 10i khuyén tot v6i mot nguwdi c6 mire do kién thire tai
chinh nhw nguwdi phu ni* nay nhung 5% lgi nhuan dau tw véi t6i khong phai la
16n. VGi mot chut kinh nghiém va kién thiec tai chinh, ba c6 thé dé dang kiém
dwgc 15% lgi nhuan hodc hon. Vay ma tai sao ba ay lai khong kiém dwoc
mic 1gi nhuan cao nhw thé? Cau trd 16i: d6 la van dé kién thitc va ngudi thay
cta ban la ai. Néi cach khac, nhiéu ngudi la nhitng con ong nghé da dugc day
lam thé nao dé khong bay, va nhitng nguoi day hoc diéu do ciing la nhitng
nguwoi nghi rang minh khong thé bay dugrc.

BON NGOI NHA MAU XANH VA MOT KHACH SAN MAU PO



Khi t6i 1én 9 tudi, Nguoi cha giau bat dau day t6i nhitng nguyén tac dé
tr@ nén giau co. Ong bat dau bang nhitng b don gidn va tro choi Co Ty phu
vGi t0i sudt hang gio. Ong thuong ldp di lap lai: “Cong thurc giau ¢6 nam
trong tro choi nay. Cong thic d6 [a hdy d6i bon ngdi nha mau xanh dé xay
mot khach san mau dd.” Sau d6 ong hoan tat bai hoc ctia téi bang cach dat toi
dén nhitng bat dong san cho thué twgng trung cho nhitng ngdi nha mau xanh
cta 6ng. Nam 1967, khi to6i hoc dai hoc, Nguwoi cha giau da that sy doi bon
ngoi nha mau xanh cua 6ng dé mua mot trong nhitng khéach san 16n nhat trén
bo bién Waikiki. Du khach san nay khong phai mau dé nhung & tudi 19, t6i da
biét tai sao nhitng con ong nghé c6 thé bay dwoc va tai sao Nguwoi cha giau lai
trd nén rat giau chi trong vong 10 nam.

Thang 7-2003, t6i cung Mike, con trai cia Nguoi cha giau, di doc theo
bo bién Waikiki, noi truedc kia toa lac khach san ctia Nguoi cha giau. Nay
khach san dé da bi dap va thay thé bang mot khach san md&i tham chi con to
16n hon, strng sitng truedc bai bién, do mot cong ty bao hiém 1é6n lam cha. Du
gia dinh Nguoi cha giau khong s@ hitu toa nha nay nhung ho s hitu phan nén
cho thué ben dwdi toa khach san. Tién thué khu dat nay thuwong dao dong chi
khong 6n dinh. Mike néi: “Hién nay khu dat nay hau nhw v6 gia. Cha da bat
dau tr ban tay trang, nhung ong c6 mot ké hoach, mét tam nhin, va mét gidc
mo. Cha da bat dau choi tro Co Ty phu ngay tir khi con nho va 6ng chwa bao
gio nging choi. Khong ai bao cha khong dugc choi tro Co Ty phu trong thé
gidi thuc ca.”

Khi Mike ditng lai néi chuyén v6i mot ngwoi cha hiéu thué dat cia anh,
to6i ditng nghi van vo va bong nhd lai nhitng gi cha me t6i thwong bao: “Dep
cai tro Co Ty phua vé van ay va di hoc bai di. Néu hoc gioi thi con sé tim dugc
mot cong viéc tot ¢ lwong cao.”

Khi t6i va Mike ti€p tuc di doc b bién, Mike noi: “T6i that may mén vi
khong ai bao cha t6i rang Co Ty phu chi la tro choi danh cho con nit ca.”

To6i lang 1€ gat dau va ty nha: “Ciling nhw khéng ai bado con ong nghé la
n6 khéng thé bay dugc ca.”

Ly do 2: Sttc manh cua sy dé dang

“Chiéc chia khéa dé tr¢ nén giau co6 la lam cho moi viéc dé dang”,
Nguai cha giau néi. “Mot trong nhitng 1y do khién cac gidokiém dugc nhiéu
tien bang cac doanh nhan la vi hé thong truong hoc dwoc thiét ké dé bién



nhitng diéu don giadn thanh phitc tap.”

Khéng hiéu cau néi cia Ngwoi cha giau, toi hoi lai: “Tai sao cha lai néi
thé?”

Ong trd 16i: “Vi du nhu hé théng trudng hoc da lay 1+1, mot phép tinh
don gian va bién n6é thanh mot bai todn. Chinh vi vay nén cha méi noi rang ho
bién nhitng diéu don gian thanh phtc tap.”

Van chwa hiéu lam vé s khac biét giita thé gigi kinh doanh va hé thong
treong hoc, toi hoi nguwdi cha giau: “Thé cé nghia la cac doanh nhan thi bién
nhitng diéu phitc tap thanh don gian?”

Nguoi cha giau gat dau: “DPung vay. Muc dich cia mot doanh nghiép la
lam cho cudc séng don gian hon chit khong phai khé khan hon. Nhitng doanh
nghiép c6 thé lam cho cudc séng tré nén don gian nhat la nhitng doanh nghiép
kiém dwoc nhiéu tién nhat.”

“Cha cho con mot vi du dugce khong?”

“Pugc chit”, Nguoi cha giau dap. “Ching han nhu nganh kinh doanh xe
hoi kiém dwgc rat nhiéu tién la vi xe hoi gitip cho viéc di chuyén ti noi nay
dén noi khac dé dang hon.”

“Dg hon 1a di bg, phai vay khong?”

“Duing vdy. Bdi vi no glup cho cudc song dé dang hon nén hang triéu
nguoi san sang b tién ra mua xe.’

“Nghia la cd may bay ciing vay?”, to6i bat dau hiéu dwogc bai hoc cta
ong.

“Va ca dién thoai, siéu thi, dién may , tat cad déu dem dén nhiéu tién
vi chiing 1am cho cudc séng dé dang hon” Ngu’éfi cha giau noi.

“Con treong hoc thi lam cho cudc séng khé khan hon sao?”, toi thac
mac.



“Phai”, Nguoi cha giau gat dau. “Ho bién nhitng thit don gian thanh
nhitng thit ngay cang phitc tap. Néu con mudn lam giau, con phai hoc cach
bién nhitng diéu kho khan thanh don gidn. Néu con chd trong dén viéc gidp
cho cudc song ctia ngwoi khac dé dang hon, con sé tré nén rat giau. Cang gitp
duwgc nhiéu ngudi thi con sé cang giau cé.”

QUY LUAT CUA NGUOI CHA GIAU

Quy luat cia Nguoi cha giau: “Tién bac chady vao tii nguoi nao giup
cho cudc séng dé dang hon.”

PAU TU GIUP CHO MOI VIEC DE DANG

Mot trong nhitng 1y do khién thi thi trudng chitng khoan thu hit dugc
nhiéu tién bac 1a vi no6 gidp cho viéc dau tv dé dang hon. Thi truong ching
khoan chia nhé mot cong ty thanh hang triéu c6 phan va gitp nguoi ta de
dang mua nhitng “mau” cong ty nhé nay.

Mot trong nhitng ly do khién quy ho twong thu hit dwgce nhiéu tién bac
la vi n6 gitp cho viéc quyét dinh nén mua chitng khoan nao dé dang hon. Tat
ca nhitng gi ban phai lam chi la bé tién vao quy ho twong va hy vong nguoi
quan ly quy chon duvgc mot nhom chirng khoan sé tang gia.

Neéu ban hiéu duwgc bai hoc cia Nguoi cha giau vé viéc giup cho cudc
song dé dang hon, ban sé hiéu tai sao nhitng ngudi kiém soat thi tredng chitn
khoan hay quan ly quy hé tuwong cling la nhitng nguoi rat giau cht khong nhat
thiét phai la nguwdi bé tién ra dau tw.

NHUNG NGUOI KIEM RA TIEN NGAY CA TRONG CON SUY
THOAI

Trong mot con suy thoai, quy ho tuong van c6 thé kiém ra tién, ngay ca
khi cac nha dau tw vao chung bi thua 1o. Trong con suy thoai, du ‘gia thi
treong chitng khoan ciing nhu gia tri quy ho twong tut giam nhu’ng cac cong
ty quan ly quy van tiép tuc thu phi quan ly. Vi sao vay? Bd&i vi ho gitip cho
viéc dau tw dé dang hon.

MOI QUAN HE TRUC TIEP

Moi nguyén nhan déu c6 quan hé v4i nhau. Nhitng ngudi hay noéi khong



thé thuong la nhitng ngwdi tim kiém nhitng k¥ thuat dau tw dé dang.>

Trong mot bai hoc vé dau tw, Nguoi cha giau da noi: “Co vé nhu nhiéu
nguwoi nghi rang nhitng khoan dau tw tot gidng nhu trdi moc trén canh. Ho
nghi rang dau tw la mot viéc dé dang. Rat nhiéu ngwoi cho rang tat ca nhirng
gi ho phai lam chi la giao tién cho mot nha do thuat va im ba la, thé 1a ho giau
lén. Trén thuc t€, dau tw la mét qua trinh khong ngirng nghién citu, thwong
lwgng, tai trg, va quan ly con ngudi cling nhu tién bac. Trong linh vie dau tw,
nguoi nao chon con dwong gap ghénh sé cdm thdy cudc song dé dang hon.
Ngudi nao chon con dwong dé dang thwong sé thay cudc song rat kho khan.”

biéu nay dan dén nguyén nhén thit ba, vi sao rat it nguoi c6 thé trg
thanh nhitng nha dau tuv quyén luc.

Ly do 3: Nguoi giau khién nhitng ngudi khac dé bj nghéo di

C6 bao gio ban dé y thdy rang that dé c6 dwgc mot tdm thé tin dung? Co6
bao gio ban dé y thdy rang that dé vieéng vao nhitng mén ng xau?

Khi t6i va Kim xay dung tai san, ching t6i gap rat nhiéu rac roi véi cac
ngan hang vi ching t6i c6 qua nhiéu tai san dau tw. Du tat ca déu la nhitng
khoan dau tuw phat sinh dong Iwu kim thuan nhwng ngan hang van muén cho
ching t6i muwon ng vi ching t6i c6 qua nhiéu mén ng tot. Cung lic, ho lai lo
ngai vé danh muc dau tw tri gia nhiéu triéu do la cia ching t6i. Ho muén cho
chung t6i mot tam thé tin dung mdi va cling muén cho ching téi vay tién dé
mua xe hoi. N6i cach khac, ngan hang vira quan tam dén viéc ching t6i c6
nhiéu moén ng t6t ma lai vira mudn chiing téi c6 nhitng moén ng xau. Vi sao lai
nhu vay?

bau nam 2003, nha moi gidi thé chap goi dién héi chiing t6i c6 can rut
thém 300.000 d6 la tién mdt tir s6 vay thé chdp mot ngdi nha trong khu nha
cla ching t6i hay khong. Vi lai suat dang rét qua thap nén t6i va Kim c6 thé
lay tién va van chi tra chi phi thé chap hang thang duoc.

Khi chiing t6i can tién dau tuw lai cho mot trong nhitng can hd ctia minh
va mudn rut ra 250.000 do la gia tri thé chép, cling nha moi gidi nay lai td ra
lwdng ly. Du ching t6i dd nhan dwgc nhiéu tién tir mot nha moi gidi khac
nhung t6i thdy that thd vi khi nha méi gidi thi nhat san long cho ching t6i
vay ng' cho mot tiéu san, ngo6i nha cua chung t6i, nhung lai ngan nglr khong
mudn cho ching t6i vay tién dé& dau tw cho mot tai san. Vi sao lai thé?



Mot diém thu vi nita la nhiéu tap chi tai chinh cd nhan khuyén khich
nguoi ta mua thém mot ngdi nha nghi thit hai, mot ngdi nha nghi khién ban
ton tién chit khong phdi mot tai san dau tw gitip ban kiém tién. Vi sao lai thé?

Khi ching ta di sdu vao van dé dau tv quyén luc trong nhitng chwong
sau, cau hoi nay sé cang thd vi hon nita vi hau hét nhitng ngwoi giau déu kiém
tién nho bat dong san. Thi trvong bat dong san ciling 1a mot thi trwedng 16n hon
nhiéu so vdi thi treong chitng khoan. Néu vay thi tai sao rat nhiéu chuyén gia
tai chinh lai phan déi dau tw bat dong san va khuyén khich nhitng khodn dau
ti dé dang nhw chitng khoan, trai phiéu va quy ho twong?

Ly do 4: Pau tu khong c6 bao dam

Tai sao hang triéu nha dau tw lai san sang bé tién ra moi thang ma
khong c6 gi bao dam rang trong twong lai, s tién ctia ho sé van con ¢ d6? Tai
sao hang triéu nha dau tw san sang mat tién hang thang chit khong muén c6
thém tién? Trong khi nhiéu nha dau tw trung binh dang danh cwoc véi viéc
kiém tién trong twrong lai thi mot nha dau tw quyén lwc lai mudn bao dam cho
lgi nhuan cua ho ngay hom nay.

Trong nhitng chwong sau, toi cé viét vé mot phu nit mudén mua chitng
khoan véi gia 55 d6 la mot c6 phan vi nha moi gidi cia ba bao rang gia co
phan sé sém tang lén 75 do6 la. Van dé la tai sao lai c6 qua nhiéu nguoi ca tin
dén noi dau tw theo mot 161 néi doi nhw thé. Cau tra 16i chinh la ly do thi 4
nay day.

Ly do th 4 tai sao nhiéu nguwoi khong thé tré thanh mot nha dau tw
quyeén lyc dugce 1a vi ho qué cé tin dén mitc dau tu theo nhitng 161 hita hen vé
twong lai, bdi vi ho khong thé tim dwgc mot khoan dau tw nao dem lai lgi
nhuan cho hg ngay hom nay ca.

Nhuw t6i da noi, bon 1y do trén déu c6 quan hé véi nhau. Moi chuyén bat
dau khi mot nguwdi néi: “Toi khong mua noi”, hay “Toi khong thé tim dugc
mot khoan dau tw t6t”. Khi nguwdi ta khong thé tim dwgc mot khoan dau tw tot
dem lai 1gi nhudn cho ho trong ngay hom nay thi nhiéu nguwdi quay sang tim
nhitng cau trd 10i dé dang va san sang cho doi dé thu dugc lgi nhuan vao ngay
mai.

Néu ban muon tré thanh mo6t nha dau tw quyén lyc, ban khéng duge bd



tién ra theo nhitng 10i hita hen doi tra. Ban phai dau tw vao nhitng gi bdo dam.



VAI DONG CUA SHARON

Hay xem lai bon ly do khién nguwdi ta khong thé trg thanh mot nha dau
tw quyén lyc.

Ly do 1: Strc manh chua hai chit “khéng thé”

Han ban da thay that dé dang khi néi “T6i khong thé lam dwoc!” Robert
ké rang cha rudt anh luén miéng bao: “T6i khong mua no6i!” Trai lai, Nguoi
cha giau ctia Robert thi cdm anh khong dwgc noéi “Toi khong mua néi!” va
budc anh phai ty héi minh: “Lam thé nao dé mua dwgc né?” Hai chit “khong
thé” khép ctra tri 6c cua ban lai, trong khi cau héi “lam thé nao dé c6 thé” thi
mo rong huwdng cho suy nghi cua ban.

Ly do 2: Sitrc manh ctia sy dé dang

Nguoi cha giau no6i: “Tién bac chdy vao tdi cia nhitng nguwdi gitp cho
cudc song dé dang hon.”

Tuy nhién, ban dau, viéc tao ra mot khoan dau tu gitip cho cudc song dé
dang hon that khong dé dang chit nao. Nhung mat khi ban da tao ra dwgc no
thi dong tién bac bat dau chay vao tui ban filepos-id=“filepos665376”>

biéu nay nghe c6 vé that mau thuan nhuwng hiay nhé rang Nguoi cha
giau cling trng noi: “Trong linh vyc dau tw, ngwoi nao chon con dwong gap
ghénh sé cam thay cudc song dé dang hon. Ngudi nao chon con duwong de
dang thwong sé thay cudc song rdt kho khan.” Néu ban dau tw thoi gian ngay
hom nay dé tao ra mot khoan dau tw tot, cudc song ngay mai ctia ban sé de
dang hon rat nhiéu.



Ly do 3: Nguoi giau khién nhitng nguoi khdc dé bi nghéo di

Rét dé vudng vao nhitng mén ng xau (nhitng mén ng cd nhan ma ban
phdi rut tién tii ra dé trd) hon la nhitng mon ng tot (nhitng moén ng dugc tra
bang thu nhap tir khoan dau tuv bén dwéi). Ng ca nhan ludn la nhitng mén ng
rat dat gia.

Ly do 4: Pau tu khéng c6 bdo dam

Diéu nay quay vé véi viéc dau tw cho dong lwu kim that sy ctia ngay
hém nay so voi dau tw cho nhitng hita hen 1ai von cta ngay mai.

Ban c6 nghi rang minh c¢6 thé ki€m soat dugc bon 1y do nay trong chién
lwge dau tw caa ban dé c6 thé tré thanh mot nha dau tw quyén lwc hay khong?



CHUONG 11



SUUC MANH CUA PAU TU QUYEN LUC

“Dadu tw quyen luc la gi?”, to6i héi Nguoi cha giau.

“D0 la ddu tv ¢ st dung cd ba loqi tai sdn, tai dau tw dong Iuu kim,
tang sittc bat bdng tién ctua nguoi khdc va tdang téc bang nhitng vu ddi thué
vu”, Nguoi cha giau dap.

“Nghe c6 vé khé thdt day”, t6i noi.

“Do la ly do vi sao rat it nha dau tw co thé sir dung no va rdt it nha dau
tw dat dugc 1gi nhudn gia toc cho tién bac cua minh.”

BA LOAI TAI SAN

Nhuwr t6i da noi, co6 ba loai tai san chinh:
1. Doanh nghiép

2. Bat dong san

3. Tai san trén giay

Mot trong nhitng nguyén nhan khién nhiéu nguoi dau tuw thua 10 1a vi



hau hét moi ngudi chi dau tw vao mot loai tai sdn ma théi. Pau tw quyeén luc
doi héi nha dau tw phai dau tw vao hai, hodc tot hon 1a ba loai tai san.

Trong thé gigi ngay nay, hau hét moi ngudi déu dau tw cha yéu vao cac
tai san trén gidy nhw chitng khoan, trai phiéu, quy ho twong , hodc dé danh
tiéen duwdi dang tiét kiém trong ngan hang. Vi sao vay? Mot lan nita cau tra 10i
nam & hai chir “dé dang”. Tai san trén gidy cling doi hoi it k§ nang quan ly
ctia nha dau tw hon.

SU MAT KIEM SOAT

Khi ban 1ai xe, bat ct chiéc xe nao cling co tay ga, can thang va vo lang
dé nguoi 14i xe c6 thé kiém soat duwgc no. Khi ddu tw vao tai san trén gidy, nha
dau tw thuong t bo quyén kiém soat khodn dau tv ctia minh dé trao cho
nhitng ngwoi hoan toan xa la ma ho hy vong sé la nhitng bac tai kha hon ho.
T bo quyeén kiém soat laviéc rat mao hiém, du rang do la cach t6t nhat néu
ho khong biét 1ai xe.

Do6i véi mot nha dau tw chuyén nghiép, mot han ché 16n cua tai san trén
gidy la do nha dau tw khong c6 quyén cht dong quan ly nén phdi tir bd quyén
kiém soat kinh doanh cua tai san. Vi duy, la mot c6 dong nhé ctia Microsoft,
toi rat kho long goi dién cho Bill Gates dé bao rdng 6ng ta dang chi phi qua
nhiéu hay toi muon c6 co tirc nhiéu hon. Véi cac doanh nghiép hay nhirng bat
dong sdn cua riéng minh, t6i c6 thé lam diéu do. Toi o toan quyen kiém soat
1gi nhuan, chi phi, thué...cia minh. Ti cling c6 thé kiém soat t6t hon nhitng
hoat dong “m& am” c6 thé dién ra trong doanh nghiép. Mot quyeéen kiém soat
khac ma ban phai tir bé d6i vdi tai san trén gidy la nha dau tw dwoc hwdng rat
han ché nhitng wu dai thué vu. Mt trong nhitng ly do t6t nhat dé s& hitu mot
doanh nghiép hay dau tv vao mot bat dong san la vi s& thué sé yéu mén ban.

To6i cho rang doanh nghiép hay bat dong san la nhitng khoan dau tw tot
hon nhiéu d6i véi nhitng nguwdi c6 ky nang quan ly, viéc kiém soat sé rat kho
khan. Va hién nhién la v&i mét ngwoi khong c6 ki nang quan ly, hai loai tai
sdn dau tv nay sé tr¢ thanh nhitng con 4c mong. Néu ban khong biét 1ai xe,
khong biét két hgp ga, thang va vo lang thi viéc ty 1ai xe c6 the gay tai hoa
nghiém trong cho ban.

Néu doanh nghiép va bat dong san c6 nhiéu lgi thé hon thi tai sao lai c6
qua nhiéu ngudi dau tv vao tai san trén gidy dé roi tir bo quyén kiém soat ctia
minh nhv vay? Theo t6i, cdu trd 16i mot lan nita ndm trong hai chi “dé dang”.
DPo6i v6i hang triéu nguoi viéc trao quyén kiém soat tién bac ctia minh cho



nguoi khac dé dang hon rat nhiéu so véi viéc hoc cach tw léo 1ai tién bac cua
minh. Chinh vi vdy nén hang triéu nha dau tw c6 nhitng danh muc dau tw day
cac quy ho twong ma tham chi cling chang biét ai dang kiém soat ching.

Mua quy ho twong ciing giong nhuw di dén khu hang déng lanh trong
siéu thi. Moi thit da dwoc chuan bi, dong goi san sang. Tat ca nhitng gi ban
phai lam chi 1a lwa chon vai mén, tra tién, mang vé nha, nau réi an. Du ciing
c6 dau tw vao chitng khoan va quy ho twong nhwng t6i chi xem ching nhw
nhitng mo6n trang miéng chit khng xem nhw mén an chinh. Méi khi t6i quyét
dinh dau tw vao tai san trén gidy thwong la vi toi can c6 cho tam thai cho tién
bac van dong nhanh. T6i thich tai san trén gidy chu yéu kha nang thanh toan
bang tién mat chit khong phai vi gia tri 1au dai ctia chung.

Mot bét 1gi 16n cha bét dong sdn hay doanh nghiép la dau vao va dau ra
cua chung thwong cham chap, phirc tap va nhiéu mac mitu. D6 la ly do vi sao
toi dau tu cho gia tri lau dai cuaa chung.

MUA CHUNG KHOAN CUNG GIONG NHU HEN HO

Ngudi cha giau thwong néi: “Mua chitng khoan ciling giong nhw hen ho
vay. Con di an t6i ro6i xem phim, va néu con thdy khéng hgp thi duong ai nay
di. Mua bat dong san thi giong nhw két hon. Trwdc khi con két hon, thwong
con phai hen ho véi nhiéu ngudi, nghia la tim ki€m xem xét cang nhiéu bat
dong san cang tot. Sau khi con da tim dwgc mot bat dong san ‘trong mo’ cia
minh, con sé t6 chitc mot ‘dam cwdi’ 16n tai ngdn hang. Sau doé thi coi nhw
moi chuyén da xong va con chd xem chuyén gi xdy ra. Néu con khong ‘hoa
hop’ duwgc véi bat dong san ctia con thi cuoc hon nhan sé trg thanh mot con ac
mong, viéc ly di c6 thée rat cham chap va cang thang.”

Con vé doanh nghiép, Nguwoi cha giau bao: “Xay dung hay sé& hitu mot
doanh nghiép thanh cong sé la m6t phan thwéng rat 16n nhung ciing la mot
qua trinh vat va nhat trong cd ba qua trinh. Néu dau tv vao tai sn trén giay
giong nhw hen ho, mua ban bat dong san giong nhu hén nhan, thi dau tw vao
mot doanh nghiép cling giong nhw két hon va cé con vay.

_NHIN RA THE GIOI BANG POI MAT CUA MOT DOANH
NHAN



Nam 1973, khi t6i vira tir Viét Nam trd vé, Nguwoi cha giau budc t6i phai
hoc cdch mua ban, xay dung doanh nghiép, va hoc cach dau tw vao bat dong
san. Ong noi: “Néu con muon giau co va trd thanh mot nha dau tw giéi, con
can phai hoc cach nhin ra thé giéi bang doi mat cia mot doanh nhan va mot
ilhé\l dau tw, cht khéng phai bang déi mat cia mot nhan vién lam céng an
wong.”

~ Khong thit sy hiéu 6ng muon nai gi, toi hoi lai: “Néu con dau tw vao
bat dong san thi tai sao con phdi nhin khodn bang d6i mat ctia mot doanh
nhan chir?”

DAT
10 MALU

Nong dan Nha dau tu phat trién

Ong mim cwoi va vé vao gidy mot hinh chit nhat. Ong noéi: “Mot nong
dan san sang tra 10.000 d6 la cho miéng dat nay. Néu ong ta tra nhiéu hon thé
thi 6ng ta sé bi 16 vi viéc kinh doanh rau ct khong da lgi nhuan dé mua miéng
dat. Hay noi khac di, néu nguwdi nong dan trd nhiéu hon 10.000 dola dé mua
miéng dat thi miéng dat sé c6 gia tri cao hon viéc kinh doanh cta 6ng ta va
viéc kinh doanh khong thé trang trai chi phi mua dat dugc.”

“Nhung mot nha dau tw phat trién bat dong san thi c6 thé bo ra nhiéu
tién hon cho miéng dat d6” , t6i bat dau hiéu bai hoc ctia Nguoi cha giau.

Ong tiép tuc: “Mot nha dau tw phat trién bat dong san c6 thé san sang bd
ra 100.000 do la cho cung mot miéng dat ma nguwdi néng dan chi co the tra
10.000 d6 la. Miéng dat co6 gia hon bdi vi viéc kinh doanh cta nha dau tw phat
trién bat dong san dem lai nhiéu lgi nhuan hon. Nha dau tuv phat trién nhin
cung mot bat dong san d6 qua mot déi mat khac.”

Marcel Proust, mot nha van va la mot nha tho, da néi: “Mot chuyén
kham pha that sy khong chi la tim ki€m mot viing dat méi ma con phai c6 doi
mat mai.”



NHUNG CO HOI BI BO LO

Trong chwong trudc, t6i da ké chuyén khi toi di cung vién quan ly ngan
hang qua nhitng con duong & Cape Town, 6ng ta no6i rang khong thé thu duoc
lgi nhuan bang cach dau tw vao bat dong san ¢ day duoc, it nhat la theo nhitng
cach ma t6i hwéng dan trong sach. Mot ly do khién t6i va ong ta bat dong y
kién véi nhau la vi ching t6i da nhin cing mot bat dong san qua nhitng lang
kinh khac nhau.

NHUNG CO HOI KHONG PUQC PHAT HIEN

Trong nhitng nam 1960 va 1970 c6 thé nhin thay nhitng co hoi dang dén
v6i hon ddo Hawaii nhiét dGi con dang ngt say nay. Ong biét minh can phai
van dong néu khong muon bi bé lai dang sau. Con cha ruot toi thi chi thay gia
nha cta minh dang tang lén ma thoi.

Nhiéu nam qua, Hawaii da tr@ thanh mot gidc mo doi vdi nhiéu ngudi.
Du lich dén Hawaii chi danh cho ngudi giau va chu yéu la bang tau. bi tau tw
California dén Hawaii phai mat tir nam dén sau ngay. Nhiéu ngwoi khong da
thoi gian va tién bac cho nhitng chuyén du lich di vé mat hai tuan 1é. Nguoi
cha giau nhan thay du lich bang may bay sé dem dén cho Hawaii hang triéu
du khach, giip Hawaii khong chi gan hon ma con ré hon. Ong biét rang
nhitng chi€c may bay chd khach méi sé lam thay doi tat ca.

Ciing nhv nguwdi nong dan nhin manh dat véi cai gia 10.000 do la con
nha dau tw phat trién thi nhin thady né dang gia 100.000 do la, cha ruot t6i nhin
su thay do6i nay qua doi mat cia mot gido vién, con Nguoi cha giau nhin sy
thay doi nay qua déi mat cia mot doanh nhan va mét nha dau tw.

Tr@ tréu la trong nhitng nam 1960 va 1970, cha rudt t6i lai kiém dwoc
nhiéu tién hon Nguoi cha giau. Cha rudt t6i 1a mot cong chitc chinh phu dugc
trd lwong cao. Trong nhitng nam 1960, Nguwdi cha giau thiéu tién dén mirc
ting ban. Moi dong tién ma ong c6 dugc déu don cho doanh nghiép va don
mua bat dong san. Nguwoi cha giau khong c6 lwong thang 6n dinh va nhiéu lic
tham chi 6ng khong con dong nao trong tii. Thé nhuwng 6ng van tiép tuc.

Trong giai doan nay, 1€ ra cha rudt t6i c6 thé dé dang mua duwgc nhitng



bat dong san ma Nguwoi cha giau dang vat va tim mua. C6 mot cong viéc duogc
trd lwong cao, han la giai doan do cha rudt toi c6 thé dé dang vay tién ngan
hang dé mua cac bat dong san trdc khi gia tri ctia chiing tang vot. Con Nguoi
cha giau thi da phdi 1an 16i hét ngan hang nay dén ngan hang khac, hét nha
dau tw nay dén nha dau tw khac dé hoi vay tién. Nguwoi ta kho cé thé tin twdng
duwgc 6ng bdi vi 6ng khong c6 nhiéu tién ma tham chi cling khong c6 dugc
mot cong viéc 6n dinh.

Du vao thoi gian do, cha rudt t6i & vao mot vi thé dé lam giau hon,
nhung 6ng da khong lam dugc. Thay vi thé, ong tiép tuc cham chi lam viéc,
mua mot ngdi nha, tiét kiém tién va rat hitng khai khi gia tri ngdi nha gia tang
vi gid bat dong san bat dau tang lén. Thé r6i bong nhién, vao nam 1967,
Nguoi cha giau twéng nhw khong mot xu dinh tdi, lai mua dugc mot khach
san lon trén bo bién Waikiki. Va tat ca nhitng gi cha rudt téi noi chi la: “Lam
sao ong ta mua duwgc mot khach san trén b bién Waikiki nhi? Tham chi 6ng
ta con khong c6 viéc lam co ma!”

. DA? U QUYEN LUC CUA NGUQI CHA GIAU: LAM THE
NAOD PUQC NHUNG Gi BAN MUON

T nhitng nam 1970 dén dau nhitng nam 1990, tai sdn cd nhan cda
Nguoi cha giau gia tang chong mat. Nhung cling trong thoi gian dd, cha rudt
toi lai nghéo di. Vao gitta nhitng nam 1970, Ngudi cha giau khéng con tan
tién nita, 6ng cling khong con phai xin xé dé vay tién. Dong tién mat 0 at chdy
vao tdi 6ng tr tat cd moi khoan dau tw. Ngoai mot khach san trén bg bién
Waikiki, 6ng con mua dwge nhiéu khach san trwde bai bién va nhu’ng bt dong
san thu’o’ng mai khac bang loi nhuan thu dugc tir khach san dau tién. Ong
khong lang phi ching ma tiép tuc tai dau tw, va qud trinh nay lai cang gitp
ong kiém dugc nhiéu lgi nhuan hon. Sau nim 1970, dén phién cha rudt toi
khong c6 viéc lam. Sau mot hgp dong khong thanh véi thong déc va nhitng
vu cai va vdi cap trén, cha rudt t6i bi dwa vao s6 bia den va chinh phua khéng
nhan 6ng lam viéc nita.

Nam 1973, khi con dang & trong Quan doan Thiy quan Luc chién dong
tai Hawaii, t6i thuwong lai xe dén Waikiki dé an trwa voi Nguoi cha giau. Toi
thwong noi chuyén va xin ong nhitng 16i khuyén dé chuan bi cho ngay xuat
ngli. To6i thwong héi Nguwoi cha giau lam thé nao ma 6ng lam dwgc nhw ngay
hom nay, bat dau ttr hai ban tay trang. Du trudc day t6i da duwgc nghe 6ng noi
vé y twong dau tw quyén lyc rat nhieu lan nhung lic do téi hay con quéa nhé.
Pén nay da trudng thanh hon, hiéu biét hon, va cé hai ngwoi cha dé so sanh
v6i nhau, t6i bat dau xem trong ké hoach caa 6ng hon. C6 méot lan, Nguwdi cha
giau bao t6i: “Khi con la mot thanh nién, cha biét néu cha theo dudi mot ké
hoach dau tw quyén lwc, mot ngay nao dé cha sé mua dugc moi thi... tat ca



moi thit ma cha mu6n... néu cha thanh cong.”

Hai muoi lam tu6i, toi bat dau chi y hon dén ké hoach cta 6ng, nhat la
khi t6i nghe cdu noéi: “Cha sé mua dugc tit cd moi thit ma cha muon.” Cho
dén lac do, t6i da biét vé ké hoach dau tw quyén lwc cia Ngudi cha giau,
nhuwng véi t6i, c6 vé nhu cé qua nhiéu viéc phai lam. Gid thi khi da c6 thé tan
mat nhin thdy khach san trén bd bién Waikiki va nhitng tai san khéac ctia 6ng
trén nhitng bo bién khac hay nhitng hon ddo khéac, téi bat dau quan tdm hon
dén ké hoach nay. Trén hét, c6 vé nhw d6 la mot ké hoach t6t hon ké hoach
cua cha ruot toi.

HIEP 1 BAT PAU

Trong hiép 1 Tro choi Tién bac cua ca nhan t6i, khodng thoi gian tir 25
dén 35 tudi, toi biét cong viéc mai cua toi la hoc cach xay dwng doanh nghiép,
dau tw vao bat dong san, va mon an trang miéng la dau tw vao tai san trén
gidy. Du biét rang c6 thé t6i sé kiém dwoc it tién hon cac ban bé cia minh
trong hiép 1 va co thé ca hiép 2 ctia cudc doi minh, nhung t6i biét néu t6i ap
dung ké hoach ctia Nguoi cha giau cho minh thi nita sau cua t6i, bat dau vao
nam 45 tuoi, sé co thé tot hon nhiéu.

KE HOACH PAU TU QUYEN LUC CUA NGUOI CHA GIAU

Trong phan nay, toi sé chi trinh bay so lwgc vé ké hoach dau tw quyén
lwe ctia Nguwoi cha giau. Nhitng chwong sau sé trinh bay chi ti€t hon mot s6
diém chinh da gitp ké hoach cua ong thanh cong. Thét sy toi rdt muén giup
ban hiéu 16 moi ngéc ngach cia ké hoach nay, nhung nhu thé sé phdi ton ca
mot thw vién sach. O tudi 25, toi quyét tdm phai hoc cho dugc cach xay dung
va léo 14i doanh nghiép, dau tr va kiém soat bat dong san, cling nhv nhan
dinh va quan ly cac khodn dau tv vao tai san trén giay. N6i céch khac, toi
muon kiém soat tai sdn cua minh thay vi trao tién bac va su nghiép ctia minh
cho nhitng ngudi la. Chac chan khéng c6 cach nao dé ban c6 thé thyc hién ké
hoach nay chi bang cach doc né. Ciing nhv ban khong thé biét di xe dap chi
bang cach doc mot cudn sach huwéng dan di xe dap. Du da doc sach nhung ban
van can phai tap [uyén trén mot chiéc xe dap that su.



MQT LOI NHAC NHO

Trwdc khi nghién cttu ké hoach dau tv quyén Iyc cia Nguwoi cha giau,
toi xin nhac ban hay ty hdi minh xem ban dang tw nha 1a : “Toi c6 thé” hay
“To6i khong thé”. Néu ban cdm thdy minh noi “T6i khong thé” qua nhiéu lan
va muon tim kiém mét cau tra 16i dé dang thi c6 1é quy ho twong sé la cau tra
10i cho ban.

K& hoach dau tw quyén lwc cia Nguwdi cha giau doi héi ban phai s& hitu
mot doanh nghiép sinh 161, dau tw vao nhitng bat dong san co thé tao ra dong
lwu kim thudn, va sau dé dau tw vao tai san trén gidy, nhitng tai san sinh ra 1gi
nhuan nhiéu hon mot tai khodn tiét kiém ngan hang véi cung kha nang thanh
toan tién mat. Trong cudn sach nay toi sé gidi thich chi tiét hon vé nhitng
dang sttc bat don bay c6 thé gia tang dang ké 1gi nhuan thu dugc.

PAU TU QUYEN LUC CUA NGUOI CHA GIAU

Mot ké hoach danh cho nhitng nguwdi mudn cé dwgc bat cit diéu gi ho
muon. Pay la mot ké hoach co ban ma nhitng nha dau tw giau c6 nhat the gigi
luon tuan theo. K€ hoach nay da duwgc mo ta trong phan dau quyén sach va téi
sé nhac lai mé6t lan nita dé ban tham khdo. Ntta bén phai Kim t@ d6, nhém C
va b, chinh la ké hoach dau tw quyén lwc cia Nguwoi cha giau: bat dau tir mot
doanh nghiép, dau tw dong lwu kim tir doanh nghiép vao bat dong san, va sau
d6 can bang cac loai tai sdn ctia minh bang cach dau tw dong luwu kim phat
sinh vao tai san trén giay.

TAI SAN 1: DOANH NGHIEP

Ban dau, doanh nghiép c4 nhan cua riéng ban chinh 14 tai sdn t6t nhét
boi vi néu thanh cong, ban c6 thé c6 dwgc nguon thu nhap 16n nhat, it ton
cong strc va it chiu thué nhat.

Mot trong nhitng ly do khién Warren Buffett bién Berkshire Hathaway
thanh mot cong ty bdo hiém chit khong phai cong ty may mdc chinh la vi mot
cong ty bao hiém duwogc huong nhiéu wu dai thué vy hon mot cong ty may
mic. N6i cach khac, méi nganh kinh doanh c¢6 mot lut thué khac nhau.
Tuong tu, khi dau tw vao nhirng thue thé phap 1y khac chit khong phai dau tw
ca nhan, ong c6 thé thu dwgc mitc lgi nhuan dau tw cao nhat nho nhitng khac



biét thué vu. Hay luén nhé rang, thué chinh la chi phi don 16n nhat>

TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON
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VAI DONG CUATAC GIA

RO rang chu deé thué vu, tdp doan va cac loai hinh kinh doanh 1a mét cha
de rat phirc tap va chuyén sau, mot chu dé vwot qua pham vi ctia cudn sach
nay va kha nang viét lach cta t6i. Néu ban mu6n c6 thong tin chi tiét vé toan
bo chu dé nay cling nhu toan bé phan con lai trong ké hoach dau tw quyén luc
ctia Nguoi cha giau, hay truy cap trang web cta ching t6i: www.richdad.com.

Chuing t6i lu6n nhac cac ban rang tat ca moi 16i khuyén, nhat la nhitng
16i khuyén vé thué vy, doanh nghiép, dau tuw va tap doan, déu phai dugc kiém
tra tinh phap 1y véi mot luat su uy tin. Moi treong hgp déu khac nhau va déu
can phai dugc tham tra lai.


http://www.richdad.com/

Mot diéu tré ngai la di nhién, néu ban khong thanh cong trong viéc tao
duwng m6t doanh nghiép sinh 16i thi doanh nghiép do cé thé tré thanh mot tiéu
san rat 16n va ban sé c6 thé mat trang. D6 chinh 1a ly do vi sao t6i thudng
khuyén ban hay bat dau véi mot doanh nghiép ban thoi gian trede khi tir bo
cong viéc thwvong nhat cua minh.

Gia toc 1: Tien cua nguoi khdc

Gia t6c dau tién dé tao dung doanh nghiép chinh la st dung tién cta
nguoi khac. Khi ban trd thanh mot doanh nhan gioi, viéc st dung tién cta
nguoi khac sé tré nén dé dang hon.

Nhiéu nguoi bat dau doanh nghiép bang cach dung tién trong thé tin
dung ctia minh, tién vay mwon tit gia dinh hay tw minh vay ngan hang. biéu
nay co6 thé dang khi ban méi bat dau nhwng hay nhé rang cach nhanh nhat dé
tang toc kinh doanh chinh 1a mai cac nha dau tvm gia cung ban. Tuy nhién,
hay can than voi nhitng ngwoi ma ban moi tham gia. Co thé ban van muén
ndm quyén diéu khién cong ty va han ché si thim nhap cta cac nha dau tw.

Ngoai ra, cling nén can than vdi s6 von ban dau cua ban. Bai vi khi
cong ty ctia ban phat trién va can thém tién dé md rong kinh doanh, c6 thé ban
sé can dén nhitng vong dau tu thit hai hodc thit ba nita. Hay lwu y nhitng diéu
nay khi lap ké hoach kinh doanh lic dau.

Ban ciling c6 thé phat trién céng ty bang s6 1gi nhuan tir dong lvu kim
ma doanh nghiép dem lai. Trong hai nam dau thanh 13p cong ty, Ngudi cha
giau, Sharon, Kim va to6i khong hé rut von khoi cong ty ma dung so tien dé dé
tai dau tw phat trién doanh nghiép.

Budc ké tiép cua chiung t6i la tim kiém nhitng doi tac chién lwgc. Khi
dem dén cho ho nhitng quyén lgi nhat dinh va chia sé 1gi nhuan véi ho, chin
t0i c6 thé phat trién chinh minh bang cach st dung tién va hé théng phan phoi
ctia nhitng doi tac chién lwgc nay. Chuing t6i da st dung mo hinh doi tac chién
lwgc nay nhiéu lan dé phat trién cong viec kinh doanh ctia minh.

Gia toc 2: Lva chon thuc thé kinh doanh

Lya chon thyc thé kinh doanh thich hgp dé dét co sé cho doanh nghiép
ctia ban 1a mot viéc rat quan trong. Chdc chdn khong ai muon s¢ hitu mot thuc
thé doanh nghiép vdi quyén sé hitu trén gidy to hay nhitng doi tac theo kiéu



“cho c6”.

Hay xem xét nhitng yéu cau va quyén lgi cta cac kiéu thyc thé kinh
doanh nhv tap doan C Corporation, S Corporation, cong ty trach nhiém hitu
han LLC (Limited Liability Company) hay LP (Limited Partnership) v&i cac
ludt su va nhitng nha tw van thué vu cia ban dé xem thiyc thé nao sé bao vé tot
nhat cho doanh nghiép ctuia ban va gitp ban cé dwoc nhitng wu dai thué vu tot
nhat dé t6i da héa dong lwu kim ctia minh.

Gia toc 3: Thoi gian cua nguoi khdc

Néu la mot chi doanh nghiép gidi, ban sé tan dung dwoc nhitng sirc bat
don by cta nguoi khac va cac hé thong khac dé lam viéc cho ban. Hay noi
cach khac, néu ban 1a mot doanh nhan gioi thi cling co nghia 13 tién ma khong
phai ton kém gi ca, mot khi doanh nghiép cua ban da di vao hoat dong on
dinh. Hau hét moi ngwdi phai lam viéc kiém tién sinh song badi vi ho 1am viéc
cho mot doanh nghiép chi khong phai lam viéc dé xay dung mdt doanh
nghiép.

Gia toc 4: Luat thuée

Luat thué luén ditng vé phia ban néu ban la mot cha doanh nghiép. Hay
xem lai chwong 5 vé nhitng wu dai ma luat thué danh cho cac chu doanh
nghiép va cac nha dau tw. Khi da bat dau mot doanh nghiép, tham chi ban con
c6 thé bién mot so chi phi cd nhan thanh nhitng chi phi ctia doanh nghiép,
duwgc khau trir hgp phap.

Gia toc 5: Long tot

Nguwoi cha giau luon nhac nhé t6i rang: “Hay cho roi sé dwgc nhén!”
Hao phong gitip d& cong dong chinh la mot yéu to thiét yéu dé phat trién
doanh nghiép cuta ban.

~ Co thé ban khong biét nhitng dong gop ti thién ctia minh sé dem lai
diéu gi nhung roi ban sé nhan ra. Cang phuc vu dwgc cho nhiéu nguoi, ban sé
cang giau co.

Cong ty chung t6i thuong tdng cac san pham ctia minh cho céc t6 chirc
nay. Ngoai ra, ching t6i con 1ap quy Gido duc Tai chinh, tai trg cho nhitng to
chirc thiét lap va hd trg cac chwong trinh phé cap kién thitc tai chinh ung ho
khau hiéu ctia Ngudi cha giau: “Nang cao tinh hinh tai chinh cta nhan loai.”



bong thoi, ching t6i tai dau tw mot phan lgi nhuan cta cong ty cho viéc
phat trién mot website phi thwong mai www.richkidsmartkid.com, v&i nhitng
tro choi vé tai chinh va cac chwong trinh giang day cho tré em tir mau gido
dén trung hoc. Cac trong hoc trén thé gidi co thé truy cap website nay de tai
vé nhitng tro choi cho tré em mién phi.

Thong qua su két hgp tat ca cac gia toc nay, ban co thé t6i da hoa toc do
tang treong cho doanh nghiép va dong lwu kim ctia ban. Khi dé, ban c¢6 thé tai
dau tw dong lwu kim vao doanh nghiép dé tiép tuc tang triedng hay dau tw vao
nhitng tai san md&i nhw bat dong san chang ha>

TAI SAN 2: BAT PONG SAN
Gia toc 6: Tien cua nguoi khdc

Ngan hang ludon ¢ bén t6i trong cac vu dau tw bat dong san. Gia st toi
mua mot miéng dat gia 100.000 do6 la, trong do co:

- 10.000 do la tién cua toi
- 90.000 do la tién cua ngan hang

Ngan hang cling cho phép nha dau tv chiém dung dong lwu kim 4o cling
nhw 13i von cua ho trong khoan dau tw. Noi cach khac, du trén danh nghia
ngan hang s& hitu 90% khoan dau tw nhung nha dau tw van cé dugc dong lvu
kim do cung vdi 1ai von cia ngan hang. Hay suy nghi mé6t chiat. Cé bao nhiéu
do6i tac kinh doanh dong y nhuwong phan lgi nhuan cia ho cho ban? Trong
truong hop nay, ngan hang cua ban lai dong y. Ngan hang phai chiu dén 90%
rai ro nhwng ban lai dugc hwdng phan lgi nhuan caa ho. Ho chang c6 gi ngoai
tién 1ai, do nhitng ngudi thué bat dong sdn ctia ban chi trd. Hay hoi nha hoach
dinh tai chinh cia ban xem liéu quy ho twong c6 dem dén cho ban mot méi 1gi
nhu vay khong. Liéu quy ho twong cé cho ban vay 90% s6 tién, xem nhw phai
chiu 90% co hoi rui ro, nhung chi nhan 0% lgi nhuan? Do chinh la ty 1€ 1:9
trong thé gidi bat dong san, hay la nhitng gi ma Nguoi cha giau goi la dong
tién ma thuat.

Trong chwong 3, “Hay hoi mot ngan hang”, t6i c6 nhac dén ba loai don
bay ma ngan hang dem dén cho cac ban:


http://www.richkidsmartkid.com/

1. Bam bdo an toan dau tw

2. Khau hao gia tri tai san

3. Quyeén nang gia tri

Gia toc 7: Lwa chon thuc thé kinh doanh

Viéc lwa chon thue thé kinh doanh mot 1an nita rat quan trong trong viéc
nam virng nhitng bi mat va chién lwgc ma nhitng n thuong dung de bao vé bat
dong san cua minh. Thwdong thi ban s&€ muén moi bat dong san nam trong mot
thure thé dé néu nhw bat dong san nay gap rui ro thi nhitng bat dong san khac
van binh yén.

Nhitng thyre thé kinh doanh pho bién dé lam cho dwa cho bat dong san
cua ban la cac cong ty trach nhiém httu han LLC (Limited Liability
Company) hay LP (Limited Partnership). Ban sé can dén nhitng 10i khuyén
khon ngoan ti* cac luat sw va cac nha chién lwgc thué vu cia minh vi viéc lya
chon nhw thé nao con tuy thudc rat nhiéu vao luat phap cua dat nwéc ban.

Gia toc 8: Ludt thué — Khdu hao va thua Io trén gidy to' cua bat dong
san

Luat thué dem dén cho ching ta rat nhiéu gia t6c tuyét voi doi vai thu
nhap va dong lwu kim bat dong san cia ban dwdi hinh thitc khdu hao. D6
chinh la dong lwu kim do, nghia la nha dau tw sé thu dwgc nhiéu tién hon ngay
hom nay chi khong phai lic vé huu.

T6i chon bat dong san la wu tién dau tu thit hai cia minh chinh vi nhitng
wu dai thué vu danh cho bat dong san, nhw da trinh bay trong chwong 5, “Hay
héi s& thué”, khac v6i nhitng wu dai thué vu danh cho tai san trén gidy. Néu
toi wu tién dau tw vao bat dong san trwdc tai san trén gidy thi toi sé dugc
hwéng nhitng sic bat don bay 16n hon.

TAI SAN 3: TAI SAN TREN GIAY



Gia toc 9: Mien thué

S& thué con co6 nhitng wu dai don bay 1én hon nhiéu cho cac nha dau tw
dau tv vao nhitng dv an chinh phu. Sau khi da duwgc tan hwéng nhitng don bay
ctia bat dong san, sb tién cua t6i thuwong chdy vao thi truong chitng khoan,
nhat la nhitng tai san trén gidy dwgc mién thué nhw trai phiéu do thi REIT (ty
thac dau tw bat dong san) va nhitng loai dau tv chitng khoan khac. Lic nay,
toi thwong duwgc hwong 1gi nhuan mién thué tir 5 dén 8% trén so tién thang dw
ctia minh. Con s6 nay “dep” hon nhiéu so v&i 1% lgi nhuan chiu thué ma t6i
c6 dwoc néu gai tién vao ngan hang, thwong it linh dong hon so vdi cac trai
phiéu REIT.

Gia toc 10: Quy bdo ho>

Quy bao ho cho phép to6i dau tw cé bao hiém. Quy bao ho c6 thé dugc st
dung dai han hay ngan han, dung trong mua ban co phiéu, trai phiéu dwdi gia
thi trrong, giao dich quyén chon hay trai phiéu, va dau tw vao moi co hoi trén
moi thi treong sinh 161 vai i ro thap. C6 nhiéu chién lwge bao ho khac nhau,
nhing muc tiéu cha yéu van la giam tinh bat 6n va nguy co rii ro bao vé von
cho nha dau tw, dong thoi phat sinh 1gi nhuan dwdi moi diéu kién thi treong.
Phan 16n cac quy nay déu nham dé phong su suy thodi thi tredng — mot dieu
ma ngay nay ddc biét quan trong do tinh that thwong ctia cac thi tredng chitng
khoan.

Gia toc 11: Quyén chon

bau tr vao quyén chon chitng khoan cho phép t6i tao sitc bat don bay
cho nhitng khodn dau tw vao tai san trén gidy ctia minh. Thay vi mua ching
khoan, t6i c6 thé mua cac quyén chon v6i mot phan nho s6 tién mua ching
khoan. Quyén chon cho phép t6i c6 quyén mua hodc ban mot s6 lwgng co
phiéu nhét dinh (goi 1a “gia diém”, hay “gia thuc th1”) trong mot khoang thoi
gian nhat dlnh Mot hgp dong cho phep toi “mua” c6 phleu v0i gid diém dugc
goi la ‘quyén chon mua”; diéu nay cho phép toi mua, vi dy, 100 cO phan véi
gia thap hon gia thi tru’o’ng Nguoi ta mua quyén chon mua vi ho dy doan c6
phan sé tang gid, va nhu vay, ho sé kiém dugc lgi nhuin bing cach ban lai
quyén chon mua véi gia cao hon gia di mua, hodc sé thyc thi quyén chon cua
minh, nghia la mua co phiéu véi gia diém (gié thap) tai m6t thoi diém ma gia
thi truong da tang cao.

Trai lai, mot hgp dong cho phép t6i “ban” c6 phiéu véi mot gia c6 dinh
goi la “quyén chon ban”. Nguwdi ta mua quyén chon ban vi ho dy doan c6
phiéu sé giam gia, va nhw vay, ho sé kiém dugc 1gi nhuan bang cach ban lai
quyeén chon véi gia cao hon gia da mua, hodc sé thuc thi quyén chon ban cua
minh, nghia la ban c6 phiéu vdi gia diém (gia cao) tai mot thoi diém ma gia



thi truong da ha thap.
Gia toc 12: Danh sdch phdt hanh riéng lé

Danh sach phat hanh riéng 1é la danh sach cung tng c6 phan cia mot
cong ty duge mién thué c6 dang ki véi chinh quyén.

Pau tr vao danh sach phat hanh riéng 1é la mot chién lugc tiéu biéu dé
thu lgi nhuan khi ban dy doan gia c6 phiéu sé tang theo thoi gian va dé la mot
chién lwgc két thic danh cho cac c6 dong thanh 1ap.

Mot lan nita, cac van ban va yéu cau phap ly doi véi loai hinh dau tw
nay la rat quan trong. Ban can phai tim kiém nhirng huwéng dan phép 1y chitng
khoan ciling nhu nhitng 16i khuyén vé thué vu dé lwa chon cong cu thich hop
cho minh.

Gia toc 13: IPO (Phdt hanh c6 phiéu lan dau ra cong chiing)

Phat hanh c6 phiéu lan dau ra cong ching la khi cong ty phat hanh c6
phiéu ra céng ching lan dau tién. Trén thyc t€, mot IPO la nhitng chitng
khoan ctia mot cong ty mdi, non tré va thwong khéng co tiéng tam. Mot IPO
thwong phai diéu chinh nhiéu va qua trinh chuan bi kha tén kém vi doi hoi rat
nhiéu thoi gian cho mot lwgng cong viéc phap ly va tai chinh khong 16. N6
cling doi hoi nhiéu thoi gian cta doi ngli quan ly quan tri, diéu nay c6 thé
khién ho bi xao lang khoi cong viéc kinh doanh chinh. Tuy nhién, né lai dem
dén cho ban mot sttc bat don bay rat 16n, béi vi cai gia ban dau sé thap nhung
khi da dugc dua ra thi truong trao doi thi gia chitng khoan sé tang lén.
Thuong thi ddy cling chi 1a mot chién Ivge dau tw kiém 161 va la mot chién
lwge két thuc ctia ngwoi thanh 1ap cong ty.

105.000 POLA THANH 30 TY POLA

Warren Buffett da c6 thé bién 105.000 déla thanh 30 ty dola bang cach
stt dung mot phuong thite dau tu twong tw, du 6ng khong thich “choi” nhiéu
v6i bat dong san nhu t6i. Bai hoc & day la: PBau tw quyeén luc dwa trén sy dong
bd gitta cac khodn dau tw khac nhau va cac gia t6c don bay. Chinh sy dong bo
gitta cac loai tai san da bién 10.000 ddla thanh 10 ty dola, khong c6 gi kho
khan mat khi ban da biét cach lam nhw thé nao va mot khi hé thong cua ban
da duoc tao dung. Van su khdi dau nan, nhwng khi moi thit da di vao hoat



dong thi dong lwu kim sé cit thé chdy vao tui ban.

10.000 POLA THANH 10 TY POLA

Vay nguoi ta cé thé bién 10.000 dola thanh 10 ty dola chi v6i mot loai
tai sdn hay khong? Co thé. Trén thuc té, phan 16n moi nguwoi déu khéi nghiép
v&i mot loai tai san. Ban c6 thé thanh céng khi dau tw vao ba loai tai san mot
lic khong? Chi c6 ban méi tra 10i dwgc cau hoi do.

MAT XiCH YEU NHAT

C6 mot chuong trinh truyen hinh tén la “Mat xich yéu nhat”. Néu mot
nguwoi chi mua roi ban c6 phan, trai phleu quy twong ho ‘hay mot miéng dat,
ho thudng bo qua nhitng lgi thé tiém &n cua dau tr quyén lwc, thudng pha1
chap nhan nhiéu rti ro va ciing phai déng nhiéu khoan thué néu kigm duoc lgi
nhun. Khi bé qua nhitng mat xich — hay gia t6c — vo hinh giita cac loai tai
san, nha dau tw da tré thanh mat xich yéu nhat. Chinh sy thiéu kién thitc va
ham mudn lam giau nhanh chéng da khién ho mat di khodn tién c6 thé kiém
duwgc. Nhung Nguwoi cha giau cé thuwong noéi: “Chi phi 16n nhat cta ching ta
chinh 1a so tién ma ta khong kiém dwgc”.



VAI DONG CUA SHARON

HE THONG THUE CONG LA MOT GIA TOC

L.a mot trong nhitng gia téc c6 thé 4p dung dugc cho ca ba loai tai san,
hé thong thué cling la nhan té phitc tap va kho hiéu nhat. Ching téi khong co
y bién ban thanh mot chuyén gia thué vy, nhung néu hiéu r6 luat thué va cac
khoan khau trir thué, ban c6 thé t6i da hoa thu nhap ctia minh va téi thiéu héa
sO thué phai dong mot cach hgp phap. Ban can phai tim kiém cac chuyén gia
tw van gioéi dén gitp ban vach ra mot chién lwge phu hgp véi nhu cau dau tuw,
dong thoi phai biét nén héi nhitng gi va hiéu ro nhitng tac dong thué doéi véi
dong lwu kim cua minh.

La mot nguwoi lao dong, khoan thué ma ban phai dong chiém mot phan
thu nhap cua ban, vi vay, mo hinh dong lwu kim cua ban sé la:

KIEM TIEN 8 PONG THUE 8 CHI TIEU
La modt chu doanh nghiép, m6 hinh dong Iwu kim cua ban la:
KIEM TIEN & CHI TIEU 8 PONG THUE

Su khac biét gitta dong Iwu kim va cac wu dai thué vu doi v6i doanh
nghiép chinh la 1y do vi sao Ngudi cha giau va Robert khuyén ban nén bat
dau bang mot doanh nghiép ban thoi gian. La mot cha doanh nghiép, ban c6
quyén st dung tién bac dé tai dau tw phét trién doanh nghiép truwde khi déng
thué. La mot nguoi lao dong, ban sé phai dong thué tham chi truée khi 1anh
lwong.

GIA TANG DONG LUU KIM BANG CACH BAT PAU DOANH



NGHIEP VA KHAU TRU CHI PHi KINH DOANH HQOP PHAP

La mot chi doanh nghiép, ban c6 thé tan dung dic quyén mién giam
thué ma nguoi lao dong khong bao gio c6 dwoc. VGi nhitng 10i khuyén ding
dan va giay to thich hop, ban c6 thé bién méot so chi phi ca nhan thanh nhitng
chi phi kinh doanh dwogc khau triv hgp phap. Puwong nhién, doanh nghiép cua
ban phdi nham muc dich kiém tién hgp phap chit khong phai chi cham cham
tim cach gian 1an thué. Sau day la mot so dang khiu trir doanh nghiép ma ban
c6 thé tan dung:

- Chi phi van phong
- Thiét bi phuc vu kinh doanh (mdy vi tinh, dién thoai, di dong)
- Thiét bi van phong
- Dich vu dién thoai va Internet
- Phan mém may tinh va chi phi dang ki dich vu
- Van chuyén va xe c0
- bi lai, an uéng, giai tri
- Qua tdng trong kinh doanh
- Chi phi bao hiém y té
- Chi ph
- Chi phi giang day va hoi thao giao duc
- Chi phi sinh san

- Trang bi noi that



KHAU HAO BAT PONG SAN NHU THE NAO?

Robert da trinh bay nhitng thuan lgi cta khau hao bat dong san, lam thé
nao no co thé gitip ban gia tang dong luu kim va tao ra nhitng khoan thua 16
trén gidy to' c6 thé duge bu dap vao nhitng thu nhap khac cua ban.

Gia st chung ta mua mot toa nha vdi gia 1 triéu dola. Ching ta biét rang
toa nha tri gia 800.000 dola va manh dat tri gia 200.000 d6la. Bang tinh sau
thé hién dong Iwu kim tir bat dong san nay. Pau tién, hay lwu y rang ching ta
c6 thé st dung sirc bat don bay dé giam so tién can chi xuéng con 100.000
dola nho vay ngan hang 900.000 dola. Nhu vay, so tién 100.000 dola cua
chung ta c6 thé cho phép ching ta dau tw vao mot bat dong séan 1.000.000
dola, B¢ la ty 1& don bay 9:1. (Hay nhg rang ngan hang da bao Robert la hg sé
KHONG cho Robert vay tién dé mua bat dong san hay dé xay dwng doanh

nghiép.)

Dong lvu kim
Thu: Thu nhap cho thué nha 148.257%
Chi: Chi phi hoat dong - 67.497%

Chi: Tra tién lai (vay 30 nam lai suat 6.5%) - 68.268%

Dong luu kim bat dong san 12.492%

Béng trén cho thay 1¢i nhudn tién mdt tryc tiép la 12% (12.492 ddla thu
nhap thuc trén s6 von dau tw ban dau 1a 100.000 dola) TRUOC KHI khau



hao.

Bay gio, chung ta tinh dén tac dong ctia gidm gia khau hao ma luat thué
cho phép. Gia st bat dong san nay la mot bat dong san cho thué dé ¢, bdi vi
mitc khau hao cho phép tuy thudc vao loai bat dong san. Luat thué cho phép
ban phan dinh chi phi giita bat dong san c4 nhan va bat dong san doanh
nghiép, dong thoi cho phép ban khau hao bat dong san ca nhan nhanh hon bat
dong san doanh nghiép. Pay la lic cac nha tw van thué vu cé thé giip ban tinh
toan khau hao dén mirc t6i da c6 thé. Hay xem sy khau hao anh hwéng nhw
thé nao dén bat dong san tri gia 1 triéu dola ctia ching ta & trén.

Dong luu kim tir bat dong san  12.492%

Chi: Khau hao thanh phan 26.800% Khau tri o
Chi: Khau hao toan toa nha 27.746% Khau trtr do
L0 chiu thué tir bat dong san ~ 25.994% Thua 10 trén gidy to

bay chinh la lic Tom, nha tw van thué vu cta Robert, bat dau vao cudc
v06i thuat nglt dong tién ma thuat. Khoan 16 bi danh thué nay dugc goi la “thua
16 trén gidy to”, phat sinh do sy “khdu trir 40” khoan khau hao. Néu ban dat
tiéu chudn chuyéen gia bat dong san thi ban c6 thé can tri khoan thua 10
25.994 ddéla nay vao cac khoan thu nhap chiu thué khac ctia minh.

Gia s thué sudt thu nhap thyc thu caa ban (thué lién bang, thué nha



nudc hay dia phuong) la 40%, thi khodn tiét kiém thué thyc sy cua ban la
10.398 dola, sau khi da can trtv khodn 16 trén gidy t0 nay. Biéu d6 gitip ban
tang lgi nhuan tir bat dong san nay lén dén 22.890 dola.

Dong lwu kim ti bat dong san 12.492%

Tiét kiém thué do thua 16 trén gidy to 10.398%

Tong cong 1gi nhuan thu dugce tir bat dong san ~ 22.890%

23%
Loi nhuan tién mat trye tiép cta ban gio day la

_ TAN DUNG CAC KHOAN THUA LO TREN GIAY TO CUA BAT
PONG SAN (NOTE)

Nhw t6i da néi, Luat Cai cach Thué nam 1996 c6 nhitng thay doi lién
quan dén kha nang khau trir cac khoan thua 16 cac nhan thu dong. Thu nhap ti
viéc cho thué nha dugc xem la thu nhap thu dong. Va theo luat thué, mot ca
nhan c6 thé can do6i cac khoan thua 16 bat dong san trén gidy to va thu nhap
thu dong va c6 thé dung dén 25.000 dola trong khoan thua 1o gidy to nay bu
trit vao cac thu nhap chiu thué nhw 6 tic hay lwong thang. Tuy nhién, mic
gigi han 25.000 dola nay sé dugc gidm dan khi tdng thu nhap sau diéu chinh
ctia mot ca nhan dat dén 100.000 dola va mic nay sé hoan toan bang 0 khi thu
nhap cua ban la 150.000 dola hodc hon.

Vay lam thé nao ban c6 thé 1gi dung cac khoan thua 16 trén giay to tur



bat dong san? Cau tra 10i 1a hdy bién bat dong san cta ban thanh mét bat dong
san kinh doanh.

~ Néu ban dat tiéu chuédn chuyén gia bat dong san, ban sé c6 thé bién
nguon thu nhap cho thué nha tw* thu nhap thu dong thanh thu nhap cha dong.
Dé dat tiéu chuan nay, ban phai hdi tu ca hai yéu cau sau:

- It nhét ntta s6 cong viéc ban dang 1am phai thudc cac linh vic lién
quan dén bat dong san (khong dugc tinh néu ban la nhan vién, trir khi ban cé
hon 5% gép von).

VA
- Ttng lam viéc hon 750 gio trong nganh kinh doanh bat dong san.

Néu ban muodn dat tiéu chudn chuyén gia bat dong san, mot diéu quan
trong la pha1 lvu gitr can than nhitng giay to chinh xac ve cac hoat dong cua
minh va sé phdi can dén 10i khuyén cua mot nha tw van thué vu giéi. La mot
chuyén gia bat dong san, ban ciing c6 thé tan dung nhitng ki mién giam chi
phi doanh nghiép nhu da noi ¢ trén.

TAI SAN TREN GIAY

Khi phan tich nhitng tai san trén gidy trudc khi dau tw, ban can phai hiéu
rd cac thudt ngt chuyén nganh dung trong thi trudng dé co thé dat dung cau
héi v6i nha tw van tai chinh cia minh. Chang han nhu ca Nguoi cha giau 1an
Robert déu noéi vé viéc dau tw vao cong trai mién thué dé gia tang dong luu
kim ma khong bi tang t thué thu nhap. Tuy cdc cong trai nay co thé dugc mién
thué thu nhap nhung van c6 thé bj danh thué thu nhap quéc gia.

EBITDA VA TY LE P/E

Hai v viét tat trén da wd thanh mot phan trong nhitng céu chuyén dau
tw hang ngay. Nhung chung ta c6 that sy hieu y nghia cua chung?



EBITDA nghia la 1gi nhuan trwéc khi tra 1ai, thué, khau hao, trtv no.
Thuat ngit nay da trd thanh md6t khai niém pho bién trong nhitng tin titc gay
giat gan gan day cua cac tap doan. N6 khong bao gom tién 1ai va tién thué, hai
khodn nay that sy la nhitng khoan tién “doi nén ra di”. Trai lai, khau hao va
trir ng lai phan anh chi phi phai tra cho tai san theo thoi gian.

Khi WorldCom tiét 16 rang ho da thoi phong chi s6 EBITDA ctia minh
bang cach bién 3,8 ty dbla chi phi thong thuwong thanh chi phi kinh doanh, ho
da lam bung né mot cudc tranh cai vé su chinh xac ctia cac bao céo tai chinh.
Warren Buffett két luan: “EBITDA la mot chi so6 tai chinh vo nghia, xuyén tac
va bop méo nghiém trong s6 1gi nhuan trong kinh doanh”.

EBITDA khong phai 1a mot thwéc do dong Iwu kim chuan xac dé danh
gia mot doanh nghiép. N6 bo qua von kinh doanh, tiéu hao von va ng - tat ca
déu la nhitng yéu t6 quan trong quyét dinh sy ton tai lau dai ctia mot doanh
nghiép. Chang han néu mot cong ty c6 mot khoan ng 16n, EBITDA sé khong
thé hién duwgc nhitng chi phi lién quan dén 1ai sudt va ban c6 thé bi n6 danh
lac huéng.

T6t hon ban nén xem xét “dong lwu kim tw do” ctia mot cong ty, con s6
nay cting bao gom khau hao va trtt n¢g nhung khong tinh tién lai va thué>

Ty lé P/E la ty 1€ chitng khoan chia lgi nhuan trén co phan nghia la gia
thi truoOng hién tai cua mot co phan chia cho 1gi nhuén ctia mot cd phan bay
c6 18 1a mot chi s6 tai chinh ph6 bién vi né dé hiéu hon nhiéu chi s6 tai chinh
khac. Vi dy, néu ban mua mot c6 phan cia cong ty véi ty 1€ P/E 1a 10 thi ban
sé mat 10 nam mdi thu lai dwgc s6 thu nhap bang chi phi ban da bo ra dé mua
c0 phan do.

Du ty 1é P/E thwong dugc tinh dwa trén s6 thu nhap theo doi (la s6 liéu
dwgc tinh trén thu nhap cda 12 thang trede dod), nhung cling c6 thé dugce tinh
dwa trén thu nhap hang dau (thu nhap dv tinh trong 12 thang ké tiép). Rat kho
xac dinh mot ty 1€ P/E dugc tinh theo phwong phap nao. Ban c6 thé so sanh ty
1é P/E theo thoi gian vai ty 1€ tang trudng cua cong ty va nhitng cong ty khac
cung nganh dé ra xu huwéng chung.

Khi nghién cttu chitng khoan ciia mot cong ty, ban c6 thé xem cac ho so
bado cdo hang nam, trong d6 bao gom toan b nhitng bao cédo tai chinh cta
cong ty cling nhu cac thong tin ma cong ty nay can cong bo. Hay luu y “Bao
cao dong luu kim”, bdi vi n6 cé thé cho ta biét nhitng thay doi tinh hinh kinh
doanh cua cong ty. Thuc té, ké todn ctia cac cong ty rat khong mudn cung ca
cho ban ban bao cdo nay, nhung theo t6i, d6 moi la phan quan trong nhat
trong mot ho so tai chinh. Cac nha dau tw thwong chi xem lwét hodc tham chi
bé qua né, trong khi né chita dung nhitng thong tin rat quan trong.



SUC MANH GIA TOC

Cot 16i ctia nha dau tw quyeén lywc khéng chi nam & ba loai tai san. Mot
trong nhitng diéu dem lai “quyén lwc” cho dau tw quyén lyc chinh la cac gia
toc vo hinh gifta cac loai tai san, nhitng mo6i quan hé nhw cac wu dai don bay
cta thué vu va ngan hang. Quyeén lwc khong nam trong ban than tai san,
quyén lyc nam & nhitng gia toc vo hinh.

Mot diém quan trong nita ma t6i muén chia sé véi ban la c6 1€ qua trinh
nay khong thé thuc hién duwgce néu ban chi c6 mot minh. Han ban con nhg,
tinh than cta mira bén phdi Kim t& d6 chinh la tinh than dong d6i. Ban sé
khong thé lam gi dugc néu khong c6 mét doi ngli cac nha tw van gioi bao gom
ké toan, ngan hang, luat sw, bdo hiém, tw van thué vu va nhiéu ngudoi khac.
Néu ban dugc mot doi ngii giéi ho trg thi cang ngay ban sé thu dugc cang
nhiéu lgi nhuan va cang de dang ho>

Nguoi cha giau da noi: “Con khéng can phai biét moi cau tra 10i, con
chi can biét nén hoi ngwdi nao ma thoi”.



CHUONG 12



Panh bac hay dau tw

“Ké cudp dang sg nhat chinh la hy vong”

- Nguoi cha giau.

BAN UOC MO... MUA SU DOI TRA

Tai cudc hoi thao cia mot cong ty moi gidi chitng khoan vao nam 1999,
khi con cuong nhiét cta thi treong ching khoan dang [én dén dinh diém, mot
phu nit gio tay hoi t6i: “T6i vira mua 500 c6 phiéu cta tap doan 16n manh
XYZ. Anh nghi sao vé khoan dau tw nay?”

“Tai sao chi mua nhitng c6 phiéu d6?”, toi hoi.

“Bai vi nguoi moi gidi cta toi bdo rang nhitng 6 phi€u do sé tang gid.
T6i mua ching vdéi gia 55 déla mot co6 phiéu va anh ta néi c6 thé ching sé
tang 1én it nhat 1a 75 dola trong vong 6 thang nita. Thyc t€ gia c6 phiéu dang
tang nhe va t6i dang xem xét viéc mua thém 1.000 c6 phiéu nita truwdc khi qua
tré. Anh c6 nghi rang t6i nén mua thém 1.000 c6 phiu nita khong?”

YEU CAU BAO PAM TRA TIEN



Sau mot lic yén lang suy nghi, t6i tra 10i: “Gia thi truong hién dang rat
cao. N6 dang 1 dén dinh diém rai ro nhat. Liéu ngwdi ban nhitng c6 phiéu do
v&i gia 55 dola c6 bao dam tra tién cho chi néu gia c6 phiéu khong dat dén 75
doéla khong? Cong ty c6 tra tién cho chi néu thi treong suy thoai khong?”

“Bado dam tra tién?”, ngwdi phu nit boi réi héi. “Nhitng nguwdi moi gidi
cling c6 bao dam trd lai tién a?”

Khoéng tra 10i co ta, toi tiép tuc: “Hau hét cac nha hang déu tra lai tién
néu thuc khach cam thdy khong vira y véi cdc mén an cia ho. Hau hét cac
ctta hang hay cong ty dich vu ciing san sang tra lai tién néu ban khong hai
long v&i san pham hay dich vu ctia ho. Thé thi tai sao nhitng nha méi gigi
chitng khoan lai khong?”

“Nhitng nguwdi moi gidi chitng khoan cé tra lai tién khong?”, ngudi phu
nit lai héi mot lan nita.

“To6i khong biét”, t6i noi.
“Thé sao anh lai hoi t6i nhw thé?”

“Badi vi toi thac mac tai sao chi lai san sang tin 10i tién doan mo ho cia
nha moi gidi chitng khoan vé viéc c6 phiéu sé tang gia tir 55 dola 1én 75 dola.
Chi mua c6 phiéu chi vi chi mudn ching téng gia «? Hay chi mua c6 phiéu vi
chi that sy muon c6 c6 phan ctia cong ty do? Va néu gia co phiéu rét con 30
dbla mét c6 phiéu thi sao? Lic d6 chi c6 muén mua nita khong? Chi c6 vui vi
da mua c6 phiéu d6 khong?”

“Toi khong nghi vay”, b ta ndi. “T6i dong y mua c6 phiéu vi téi mu6n
gia co phleu tang. T6i chi mua néu gia c6 phiéu tang lén 75 d6la nhw nha moi
gidi da noi”

“Vay thi hdy yéu cau ho bdo dam tra tién cho chi. Néu do6 la mot céng ty
c6 uy tin thi nha moi gidi chitng khoan sé tra tién cho chi néu chi khong vira y
v0i sdn pham cua ho. Toi thich mua quan do ¢ mot ctra hang ma ho san 16ng
tra lai tién cho t6i néu toi khong thich cai ao do. D6 1a 1y do vi sao t6i thich
mua sam & d6. Ho san sang tra lai tién cho t6i”.



KHI ONG CHU NHAP CUOQC

Khan phong bat dau x6n xao. Cudi cung vi giam doc céng ty moi gibi
chitng khoan dirng 1én c6 gang cttu van niém tin cta khach héng ctia minh.
“Mot trong nhitng nhan vién cda toi da dua ra 16i dé nghi d6”, 6ng ta noi.
“Chung tol, voi tr cach la mot cong ty, ludn mudn 6 phiéu cua cong ty minh
tang gia. Du’dng nhién, la mot cong ty chuyén vé cac san pham dich vu tai
chinh, ching t6i khong thé bdo dam gi ca. T6i khong biét c6 co quan hay t6
chifc tai chinh nio s& bao dam nhu thé khong”.

“T6i biét day”, toi noi.

Cé khan phong im lang. Vao liuc dé, toi biét cong ty nay sé khong bao
gio moi toi trd lai nita.

“Vay thi ai c6 thé bado dam tra lai tién cho anh?”, ngwdi phu nit ban dau
haéi toi.

“Ngan hang cta chi”, t6i tra 10i. “Hay c6 thé noéi rang, chi phai bao dam
trd tién cho ngan hang, moi khi chi vay tien. Trén thyc té, dé chinh la co s&
cua viéc thé chidp. Néu chi khong tra lai tién cho ngan hang thi chi phai chap
nhan ho sé bam theo chi cho dén khi chi tra tién madi thoi”.

“Vay néu ngwoi moi gidi chitng khoan cua t6i néi rang gia co phiéu sé
1én dén 75 dola thi toi phai yéu cau dugc bao dam tién a?”

“Co thé chi nén lam nhuw thé”, toi dap.
“Nhung néu ho khéng bao dam thi sao?”

“Thi chi phai ty bdo ddm tra tién cho chinh minh. Nhitng nha dau tw
khong ngoan thuong lam vay”.

“Con néu to6i khong thé ty bao dam tra tién cho minh?”.

“Thi hdy nghi rdng chi dang dénh bac chit khong phai dau tw. Nhitng
nha dau tu thue thu khong phai 1a nhitng tay co bac... Thé nhung trén doi nay
van c6 nhiéu tay ¢ bac nghi minh 1a mot nha dau tu”.



BAN PAU TU CHO CAI Gi?

Trong cudn Day con lam giau — tap 1, hai thuat ngi¥ quan trong ma cuén
sach de cap den la “tai san” va “tieu san”. Con trong cudn sach nay, co thé noi
den hai t quan trong nhat la:

DONG LUU KIM
Va
LAI VON

Khi m6t nguwdi néi: “Toi mua 6 phan nay (hay bat dong san nay) béi vi
tOi tin rang gia sé tang 1én”, nghia la nguwdi nay dang dau tw vi 13i von. Nguoi
cha giau thwong noi: “Lai von la wéc mo cta nhitng tay cd bac. Mot nha dau
tw that sy dau tw cho dong lwu kim chit khong phai cho 1di von”. Ngudi phu
nit héi téi vé viéc mua co phiéu vdi gia 55 dola vdi hy vong co phiéu sé tang
gia lén 75 ddla chinh la dang dau tw cho 1ai von. Hay theo cach noi cia Nguoi
cha giau, c6 ay dang danh bac véi twong lai chit khong phai la dau tw.

Nguwoi cha giau no6i: “Khi dau tv cho dong lwu kim, con sé duwgce dam
bdo tra tién. Néu dau tw vi 1di von nghia la con dang dau tw vao hy vong. Ké
cudp dang sg nhat chinh la hy vong”.

NHUNG TAY CO BAC NGHI MiNH LA NHA PAU TU

MGt cau hoi kha hay vao liac nay la: “Tai sao lai c6 nhiéu nha dau tw dau
tw vi 1ai von thay vi dau tw cho dong lvu kim?”. Cau trd 10i mot lan nita nam &
nhitng nguy hiém khi ban cho phép ban than minh dé dai néi rang: “T6i
khong mua n6i”, hay “Anh khong thé lam thé dwgc”, hodc “Viéc nay mao
hiém qué”. Ban tré nén yéu 6t trudc nhitng ké lira dao tai chinh. Mot trong
nhitng manh khée Itra bip ma nhitng ké ltra ddo tai chinh nay hay st dung
chinh la sy hita hen vé mét twong lai tot dep hon. Ho bao: “Ba nam nita, gia
miéng dat nay sé tang gap doi”, hay “Thi truong chitng khoan tang gia trung
binh 6% mot nam”. Ngwoi cha giau titng ndi: “Nhitng nguwoi khong thé tim



dwgc mot khodn dau tw nao ngay hom nay thi sé danh bac v6i nhitng hita hen
ctia ngay mai. Ho dwa vao hy vong chi khong phai ly tri. Ho déi wéc mo dé
mua nhirng 101 doi tra”.

NHA PAU TU VA TAY CO BAC

Trong mot cudn sach trede day, toi da ké cho ban nghe vé mot khoan
dau tw bat dong san lién tuc thua 16 hang thang vi tién cho thué thap hon tién
thé chap va chi phi hoat dong. D6 chinh 1a dong lvu kim ngwoc chit khong
phai la dong lwu kim thuan. Hau hét nhitng ké hoach huu tri déu dya trén hy
vong va hita hen. Diéu do6 chang c6 y nghia gi vdi t6i nhing van day y nghia
v6i hang triéu nha dau tw dang mong doi so tién danh dum ca doi ctia minh
van sé con nguyén ven khi ho buwdc sang hiép 4 cta Tro choi Tién bac.

Nguwdi cha giau thwong hay cwdi néi: “Khong phéi can cé nhiéu kién
thitc tai chinh thi méi nhan ra dau la mot khoan dau tw thua 16. Thi trweong day
day nhitng chuyén gia cho con biét phai lam thé nao dé thua 16. Con chi viéc
dua tién cho ho ma th6i”. Ong bao: “Ai cling c6 thé tim ra nhitng khoan dau
tw thua 16 ma. Vay thi tai sao ngwoi ta phai tra tién cho nhitng nguoi goi la
chuyén gia tai chinh dé gitp ho thua 16 chit!”.

Cau haéi that sy ¢ day la: “Tai sao ngudi ta lai co thé ca tin dén thé? Mot
trong nhitng cau trd 10i don gian: Bai vi khong thé tim dwgc dong lvu kim
hém nay nén ho dau tw vao hy vong lai von ngay mai. Quan trong nhat, ho
dau tw ma khong dwgc bdo dam tra tien.

MOT CONG VIEC LUA GAT

Van dé & day la: Tai sao lai c6 dén hang triéu nguwoi bé tién ra moi
thang, su6t hang nam troi khong hé duwgc bao ddm tra tién hay bdo hiém
chong thua 16, thé ma lai dwgc xem la dau tw thong minh? Han dé la mot
trong nhitng cong viéc kinh doanh khong 16 nhat trong lich s nhan loai, mot
cong viéc kinh doanh chi c6 thé dién ra vGi nhitng nguoi dan khong cé kién
thitc tai chinh. Trén thuyce t€, d6 con hon cd mot cong viéc kinh doanh — do 1a
mot su Itra gat. Hién nay, su Itra gat nay van tiép tuc khi nha treong bat dau
dwa vao cac chwong trinh giang day tai chinh, hwéng dan bon tré phan chia
thé tin dung, can bang thu chi va Iwa chon chitng khoan. Nganh chitng khoan
tich cuwe tham gia hé théng gido duc cta ching ta, day ho tr@ thanh nhitng tay
cd bac, danh cugc vao 1ai von, chit khong phai day ho tré thanh nhitng nha



dau tw khon ngoan dau tu cho dong Ivu kim.

TAI SAO NGUOI TATHUALO

Theo t6i, mot trong nhitng nguyén nhan chinh khién nguwdoi ta dau tw cho
ngay mai chit khong dau tw cho ngay hom nay don gian vi trong suy nghi ctia
minh, ho khéng thé tim duwgc hay khong co du tién cho nhitng khoan dau
twdem lai 1gi nhuan cho ho ngay hom nay. Khi ngudi ta khong thé tim duwgc
mot khodn dau tv dem lai lgi nhudn cho minh hom nay thi ho thuong tré
thanh tin d6 cua ngay mai, khién ho tré thanh nhitng tay co bac ddt cugc vao
13i von. D6 1a ly do tai sao c6 nhiéu nguwdi thua 16. Ho san sang chap nhan mat
tién, du chi la mét it moi thang, v6i hy vong va nhitng 16i hita hen rang ngay
mai van may cda ho sé dén. Nhitng ngudi khong biét duwgc s khac nhau gitra
dau tu cho dong lvu kim hay dau tw vi 1di von sé trd thanh nhitng miéng moi
ngon cho nhitng ké ltra ddo tai chinh.

CAC NHA PAU TU PAU TU VAO CAI Gi?

Nguwoi cha giau tirng néi: “Mot khoan dau tw can phai hgp 1y ca ngay
hom nay lan ngay mai”. Thay vi tap trung vao van dé khoan dau tw nao tot
nhat — chitng khoan, trai phiéu, quy twong ho, bat dong san hay doanh nghiép.
Nguoi cha giau lai day chiing t6i dau tw vao:

1. Dong lvu kim
2. Ul dai thué vu
3. Lai von

Néu muon, ban cé thé xem lai cong thitc dau tw quyeén luc cia Nguoi
cha giau. Cong thitc cia Nguoi cha giau rat kho thye hién néu khong c6 mot
dong luwu kim on dinh. Néu khong cé dong luwu kim, nhitng wu dai thué€ vu ma
ban dugc huwéng rat han ché, ma wu dai thué vu ciing 1a mot dang dong luu
kim khac. D6i v6i Nguoi cha giau, 1di von khong qua quan trong nhu thé.
Cong thitc dau tw quyen lyc cia 6ng van c6 tac dung du c6 hay khong c6 lai
von. Nguoi cha giau luén chac chan rang 6ng sé dugce ddm bao tra tién. Doi



v@i ong, 1ai von chi nhw sung rung. D6 1a 1y do vi sao 6ng xép nd vao wu tién
tht ba.

~ Nhung khong may la hau hét moi nguwdi lai dau tw theo thit ty wu tién 1ai
von dirng dau.

Ho chi biét Imua ré va ban dat. Theo luat thué My, nhitng ngudi mua va
ban dwgc phan loai la thwong nhan chit khong phai nha dau tw. Khi xem Kim
ti do, ban sé thdy nhitng nguwdi mua va ban dwoc xép vao nhém T chit khong
phéi nhém B.

Muc tiéu dau tién cta ho la mua di ban lai vGi gia cao hon, nghia la dau
tw vi 1gi nhuan chit khong phéi dau tw cho dong lwu kim. Trong phan 16n
trwong hop, nhitng nguoi nay co kha nang bi Xép vao loai thwong nhan chw
khong phai nha dau tu, theo S¢ thué vu My, va c6 thé bi danh thué cao hon
nhitng nha dau tu thuc thu. O My, néu khong c6 dang ki hop ly va khong co
ké hoach dong thué r6 rang thi mot nguwdi mua di ban lai 1ay 10i con c6 nguy
co bi danh thué kinh doanh tw nhan bén canh cac khoan thué thu nhap thong
thwong. Nhiéu nha kinh doanh bat dong sdn bdo rang ho khong phai chiu loai
thué€ do. biéu do6 c6 thé dung néu ho lam an nho, nhung dén khi ho an nén
lam ra va bat dau phat dat bang cach kinh doanh nay thi chac chan ho sé bi s&
thué c6 chinh phu g6 ctra, Va luon luon, hay kiém tra lai véi cac luat sw va ké
toan gidi dé co dugc nhitng kién thitc chinh xac, bdi vi moi treong hgp déu
khac nhau.

TAI SAN TICH BIEN

Trong mot budi toa dam vGi cac nha dau tw bat dong san, t6i dwa ra van
de vé sy khac nhau gitta m6t thuwong nhan va mét nha dau tw. Mot ngudi gio
tay 1én hoi: “T0i mua cac tai san tich bién. Vay toi la thwong nhan hay nha
dau tu?”. Toi trd 10i: “Anh dang héi vé mot qua trinh tai chinh. Con t6i dang
néi vé chién lwgc két thic cia anh hay cach ma anh st dung nhitng tai san
tich bién d6. Néu anh mua mot tai san tich bién va dung né dé cho thué thi
anh 1a mot nha dau tw. Néu anh mua tai san tich bién dé ban gia cao kiém loi
thi anh dang dau tu vi 1ai von, va nhu thé anh la m6t thwong nhan nhom T”.

Co rat nhiéu ngwoi dang theo doi nhitng bién dong cua thi tredng ching
khoéan. Ho vui mitng khi chi s6 Down Jones tang 1én va buén buc khi né giam
xuong. Nhin chung, nhitng nguwdi nay dau tw vi 1gi nhuan. Ho thuwong dugc
goi la nhitng nha dau tw bién dong, mua khi c6 phiéu tang gia va ban khi co
phiéu gidm gia. Chinh triét ly dau tw bién dong nay da khién tai san trén giay



bat 6n dinh va day du rai ro d6i véi cac nha dau tuw nhé.

Néu ban muon tré thanh mot nha dau tv quyén lwc, ban phai xem xét
viéc dau tw bang con mat cia mot chu doanh nghiép, bat ké ban dau tw vao
loai tai san nao... B&i vi mot chu doanh nghiép ludn biét rang dong lvu kim
do phat sinh tir wu dai thué vu quan trong hon 1ai von rat nhiéu.

AI LA NGUOI Bl THUA LO NANG NHAT?

Qua chwong nay, t6i mudn noéi 16 hon vi sao nhiéu ngwoi lai nghi rang
dau tw 1a mao hiém va tai sao hang triéu ngudi bi mat hang nghin ty déla tw
nam 2000 dén nam 2003. Ngoai nhitng 16i khuyén t6i va sy thiéu hiéu biét co
ban vé tai chinh, mot 1y do nita la hau hét moi nguwdi déu dau tw vi 1ai von.
Diéu nay ciing ding vai phan 16n cac quy ho twong lai khuyén khach hang
nén dau tu dai han trong khi hau hét lai lam nguwgc lai. Hau hét cac nha quan
1y quy ho twong bi ap lwc phai kiém tién nhanh bang cach mua ré ban dat. Ho
lam moi thit triv viéc dau tu dai han, 16i khuyén ma ho dwa ra. Vi sao vay? Vi
ho dau tw cho 1ai von. Mot nha dau tw thye thu sé dau tw cho dong lwu kim. Vi
sao vay? Vi ho khong tin vao hy vong, ho tin vao nhitng gi ma ngan hang va
s@ thu€ tin twdng — ho tin vao sy dam bao tra tién.

BAI HOC

MGt trong nhitng ly do khién nguwdi ta dau tu vao hy vong thay vi dau tw
vao s ddm bao 1a do hoc khong thé tim dwgc mot khoan dau tw nao dem tién
dén cho ho ngay hém nay cd. Chuong ké tiép sé gidi thiéu cho ban mot so
cach tim nhitng khoan dau tw c6 thé dem tién dén cho ho ngay hém nay chw
khong phai ngay mai.

Trudc khi buwdc sang chwong ké, t6i mudn nhac lai véi cac ban rang
Nguwoi cha giau luon khuyén khich t6i xem moi cong viéc dau tw nhv mot
cong viéc kinh doanh. Khi ban 13p dwgc mot doanh nghiép an nén lam ra co
thé thwong xuyén dem lai dong lvu kim cho ban, ban sé ¢6 git lay né. Nhw
Warren Buffett da néi: “Ching toi thich mua cac doanh nghiép. Ching toi
khong thich ban di va ching t6i mong dgi nhitng moi quan hé lam an sé ton
tai suot doi”.



MQT LOI NHAC NHO

Nhung trwée khi tiép tuc, t6i muoén nhac cac ban mét lan niva hay nhé
dén sttc manh tinh than cua minh va hdy can than véi nhitng cau né6i nhw “Toi
khong thé” hay “Anh khong lam thé dwoc”. Nhitng nguwoi hay néi nhuw vay
chinh 1a nhitng ngwdi dwa tién ctia minh cho nguwdi khac va roi thac mac tai
sao minh khong thu dugc nhitng khodan lgi nhuan 16n nhv mong mudn ti s6
tiéen d6. Hay luon nhé rang cac dich vu tai chinh khéng bao gio dam béo tra
lai tién cho ban. D6 1a 1y do vi sao ban can phai tw dam béo tra tién cho minh.



VAI DONG CUA SHARON

C6 phai Robert néi rang tiét kiém tién titc la danh bac? Khai niém tiét
kiém cho ngay mai khi ban khéng biét diéu gi sé xdy ra ngay mai va khong
thé kiém soat dwgc diéu gi sé khong xdy ra ngay mai — chung toi goi do la
danh bac ma tham chi khong c6 dwoc nhitng kién thitc cia mét tay co bac
chuyén nghiép.

Du ngudi ta van nghi rang “dau tw 1a mao hiém”, nhung ching t6i tin
rang KHONG dau tw con mao hiém hon nhiéu. Banh cwgc tiwong lai vao cong
ty cta ban hay ngoi chd chinh pht cham lo cho ban, déi véi ching t6i, d6 méi
la mao hiém. Pwa tién cta ban cho mot ngwdi nao dé khong nam trong nhom
chién lvgce dau tu caa ban, dé6 méi la liéu linh.



CHUONG 13



Lam thé nao dé tim nhitng khoan dau tuw tuyét voi

“Cao hdi sé trg lai vi nguoi ta thwong hay mac sai lam cii”
- Nguoi cha giau.

“Hau hét moi nguwoi nhdy vao mua chitng khoan khi thady ngudi khac
mua né. Thoi diém tot nhat dé quan tdm dén mot chitng khoan la khi khong ai
bu6n dé y dén n6. Ching ta khong thé thu dwgc nhiéu lgi nhuan néu chi mua
nhitng gi ma moi ngudi do x6 di mua”.

- Warren Buffett.

CcUOC POI VA CAI CHET CUA LOAI CHUOT LEMMING

Khi t6i con hoc tiéu hoc, thay gido c6 cho céa 16p xem mot doan phim vé
vong doi ctia chudét Lemming. Ca I6p rat thich tha khi xem cdnh chudt me
Lemming ha sinh nhitng con chudt con Lemming bé xiu. Chung t0i cuwoi ruc
rich khi xem nhitng sinh vat 16ng t@ min mang de thwong nay choi dua va 16n
1én. Thé nhuwng bong nhién, tat ca chung t6i déu giat minh kinh ngac khi doan
phim chuyén sang hang ngan con chuot Lemming nay da truéng thanh, nhung
van la nhitng con chudt 1ong t0 min mang dé thwong, lai 6 at nhay tir vach da
xuong bién, boi dén mét It r6i chét.

T nam 1995 dén nam 2003, hang triéu nha dau tv da hanh dong y nhu
loai chu6t Lemming. Nhung thay vi mat mang, rat nhiéu nguwdi da mat trang
khodn tién danh dum céa doi minh. Vi sao vay? Nhw moi khi, c6 nhiéu 1y do.



Mot trong nhitng ly do d6 la vi cac nha dau tv nay da mu quang lam theo xu
hwéng cua s6 dong, lam nhitng diéu ma nguwoi khac lam chit khong phai
nhitng diéu c6 1gi cho minh. Nam 1995, khi thi trudng chitng khoan bat dau
néng lén, nhitng chd chudt Lemming nay bat dau tho dau ra khéi hang. Khi
thdy ban bé xung quanh giau lén va khong muén bo qua dip nay, nhiéu chd
chudt Lemming khac ciing roi hang an toan cua minh dé chay theo bay dan,
nhdy tir vach da vao thi trrong chithg khoan néng bong nhat trong lich st.

CHUYEN GI PA_ XAY RA VOI NHUNG CHU CHUOT
LEMMING KHONG NHAY XUONG BIEN?

Di nhién, khong phai chi chuét Lemming nao cling nhdy tir vach da
xuong dai dwong thi truong chitng khoan trong thoi gian 1995 dén 2000. Cé
nhiéu chi chudt nhan ra thi treong sap sut gia da nhay sang bat dong san va
trai phiéu khi 1ai suat ngan hang gidam xuéng. Mot lan nita, nhitng chu chudot
Lemming nay lai lam theo dam dong.

Khi 1ai suat ngan hang giam xudng vao khoang nam 2000 dén 2003,
hang triéu nha dau tw da roi thi truong chitng khoan dé tim kiém mot noi an
toan — ho bat dau dau tw vao bat dong san va trai phiéu vao mot thoi diém cuc
ki toi té. Do la thoi diém cwe ki toi té bdi vi nhitng ngwdi khac cling dang dau
tu vao d6 — diéu do6 bién bat dong san trai phiéu trd thanh nhitng khoan dau tw
day rai ro chi khong an toan nhw trude nita. Pau tu vao trai phleu lai cang rui
ro hon bai vi 13i suat ngan hang dang giam Xuong Du lai sudt va lgi titc trai
phi€u gidm xu6ng nhung cac nha dau tuw van tiép tuc do tién vao d6. Xét ve
khia canh tai chinh, mua trai phiéu khi 1ai sudt dang gidm ciing chang khac gi
mua co phiéu khi gié c6 phiéu dang tang.

Cling thoi diém do, khi 1ai sudt ngan hang giam xudng thi gia bat dong
san lai tang 1én. Khi gia bat dong san tang 1én lai cang c6 nhiéu nha dau tw bo
tién vao bat dong san, va nhw vay, bat dong san ciling tré thanh mot moi dau tw
day ri ro.

THOI PIEM PAU TU TOI TE NHAT

Trong gidi dau tw c6 mot cau n6i dua nhuwng c6 phan rat dang: “Khi cac
tai x€ taxi va nhitng em bé danh gidy bat dau dau tw thi d6 la lic nén rdi khoi
thi truong”. Nguwoi cha giau thwong noéi: “Thoi diém dau tw t6i t€ nhat 1a khi
thi truong dang tang gia”.



Thay vi day chting t6i chay theo nhitng xu huéng dau tw hap dan. Nguoi
cha giau lai day chung t6i ban cac khodn dau tu té hai di khi thi truong gia
cao va mua nhitng khodn dau tu gia tri khi thi truong gia thap. Ong noéi: “Thoi
diém t6t nhat dé loai bé nhitng tai san khong hiéu qua trong danh muc dau tw
ctia minh la khi thi truong dang ting gia va nhitng tay nghiép dw nhay vao thi
treong tim mua”. Khi 1di suat ngan hang gidm va thi truong bat dong san tang
gia vao nhitng nam 2000 - 2003, t6i va Kim bat dau ban di nhitng khoan dau
tw bat dong san khong c6 1gi nhuan cho cac nha dau tv dang tuyét vong tim
cach thoat khoi thi treong chitng khoan dé nhay vao thi treong bat dong san.

Chung t6i c6 mot bat dong san mua nam 1989 vdi gia 55.000 dola. Vao
nam 2003, chung t6i ban no6 di va thu vé khoang 100.000 d6la. Bat dong san
nay duwoc ban di vi gia cho thué khong tang trong ltic chi phi cho mot can ho
hai phong ngu nhv vay lai tang 1én. Ngoai ra, so v&i nhitng tai san khac caa
ching t6i, gia tri can ho nay duong nhw khong tang duwgc bao nhiéu. So v6i
cac khoén dau tu khéac, né chi la mot phan rat nho. Ching t6i ban né di trong
vong chwa dén hai tuan.

Du can ho nay khong phéi la mét khoan dau tw 16n nhung trong vong 14
nam, chiing t6i da thu dwoc trung binh khoang 1.000 dola tién thué nha moi
thang. Ching t6i c6 mot ngwdi khach t can ho nay sudt hon 7 nam. Nhu vay,
trong vong 14 nam, ching t6i thu dugc tong cong: 12 thang x 14 nam = 168
thang x 1.000 dola moi thang = 168.000 dola. Chung t6i khong phai tra lai
vay vi da mua thang bat dong san nay bang tién mat. Tuy chi phi ching t6i
phai trd dwgc giam thiéu toi da, nhwng nhw t6i da noéi, nhin chung chi phi van
tang 1én. Du d6 khong phai la mot khoan dau tw 16n nhwng né da giup ching
toi thu dugc gan 300% lgi nhuan trén von trong vong 14 nam. Trén thyc te,
chi sau 5 nam la ching t6i da thu héi dwgc 55.000 dola tién von cia minh va
khodn tién nay dwgc dung dé tdi dau tw vao cac bét dong san khac. Sau 5 ndm
do, tat ca sb tién ma chung t6i thu dugc tf nd déu co thé dugc xem la lgi
nhuan tir trén troi roi xudng. Tuy s6 tién nay khong 16n nhung chéc chén kiém
dwoc tién van tot hon 1a bi mat tién.

TiM KIEM MOT KHOAN PAU TU

~ Muc dich caa cau chuyén trén khong phai la dé khoac lac vé mot khodn
dau tw bé nho. Muc dich ctia cau chuyén trén la dé 1am ro vi sao c6 nhitng nha
dau tu tim dugc nhitng khodn dau tw tuyét voi trong khi nhiéu ngudi khac lai
khong.

MGt trong nhitng ly do chinh khién nhiéu nha dau tw that bai trong viéc
tim kiém cac khoan dau tw tuyét voi la vi mot diéu ma t6i goi la hiéu ng



Lemming. Hiéu (tng Lemming xdy ra khi mot nha dau tv mua theo nhitng nha
dau tu khac. Trong nhiéu an pham tai chinh, ban c6 thé thdy nhitng mau
quang cdo ty xung la: “Quy ho twong s6 1 nam 2002, hay “36% lgi nhuan
trong vong 5 nam”, hay “Xép hang 5 sao”. Chinh nhitng mau quing cdo nhw
thé da 16i kéo duwgc nhiéu chu chudt Lemming. Nhin chung, néu dé la su that,
néu mot quy ho twong dwgc xép hang nhat hay dem dén cho ban 36% lgi
nhuan trong vong 5 nam thi c6 nghia la moi chuyén ciing sap két thic roi.
Trong linh vyc bat dong san, nhitng cht chudt Lemming bi thu hit khi nghe
néi ban bé hay mot nguwoi quen nao dé6 mua mot bat dong san vdi gia 125.000
dola roi ban n6 di voi gia 165.000 ddla chi trong vong 3 thang. Nhw Nguoi
cha giau thwong néi: “Nhitng chuyén ké vé sy thanh cong dwa nhitng tay mo
dén véi thi treong”.

BAI HOC KINH NGHIEM

Nguoi cha giau noi: “Co hoi sé tré lai vi nguoi ta thwong hay mac sai
lam c@i”. Ong ciing noi rang: “Moat trong nhitng cach tim ra cac khodn dau tw
tuyét voi la hay trd thanh mot chuyén gia vé nhitng sai lam dau tw khac”. Va
mot trong nhitng sai 1Jam thong thuwong nhat la ngwdi ta thwong hanh dong nhw
nhitng chu chudt Lemming khi thi truong nong 1én. Hay noi cach khac, khi
mot thi treong da néng 1én dén mitc moi nguwoi déu biét thi da qua tré roi,
dirng hanh dong nhw mot chi chuét Lemming. Tuy diéu nay nghe c6 vé dé
dang va hgp 1y nhung khi ditng nhin tit ca nhitng ngwoi khac nhay khéi vach
da thi ban rat kho long khong nhdy theo ho. Mot sai lam cht yéu ma moi
nguoi thuong mac phi la dau tw vao nhitng gi qua phd bién. Nhitng nam 1995
- 2000, nhitng khoan dau tw pho bién nhat chinh la quy ho twong va trai phiéu.
L& ra sy pho bién that thu’img nay chinh la mot dau hiéu canh bao khong nén
dau tw, thé nhung nguoi ta van do x0 bo tién vao d6. Hay nhac lai cau néi cua
Warren Buffett: “Khong thé thu dugc nhiéu lgi nhudn néu chi mua nhitng gi
ma moi nguwdi doé x6 di mua”.

7 CACH PE TiM PUQC MOT KHOAN PAU TU TUYET VOI

Nguwoi cha giau da day to6i va con 6ng cach tim nhitng khoan dau tw
tuyét voi don gian bang cach doc cac bdo cdo tai chinh, hiéu dwgc cac xu
hudng, tim ki€ém nhitng chuyén gia tw van gioi, va quan trong nhét 1a khong
dau tu vao nhitng gi pho bién. Ong ndi: “Néu mudn tré thanh mot nha dau tw
thanh cong, con can phdai tim dwgc nhitng khodn dau tw tuyét voi ma nguoi
khac bo qua”. Theo t6i, mot trong nhitng 1y do khién nhiéu nha dau tv duwa
tién cho nhitng nguwdi hoan toan xa la la vi ho khong biét lam thé nao dé tim
duge nhitng khoan dau tw tuyét voi. Duwéi day la 7 cach dé tim ra nhitng



khoan dau tu tuyét voi ca trong nhitng thi tredng “néng” lan nhitng thi treong
‘Kngu(’ji”.

CACH THU 1: HAY NHO RANG MOI NGUOI PEU LA NHUNG
CHU CHUQT LEMMING

Mot trong nhitng cach don gidn va hiéu qua nhat dé tim cac khoan dau
tw la dgi dén khi nhitng nha dau tw nghiép dv nhay vao thi truong. Nhitng nha
dau tw nghiép du thwong budc vao thi treong kha mudn, thwong la khi gia thi
treong da 1én dén dinh diém. Néi chung, vi dd mudn nén ho thwong dé xo6 vao
thi trvong véi s6 lwgng 16n, tao nén mot con sot tang gia va bé ra hang dong
tién cho cac khoadn dau tw. Sau khi thi treong sup do, diéu nay ludon luon xay
ra, thi cadc nha dau tuw thyc thu méi bat dau quay tré lai dé tim nhitng khoan
dau tw t6t nhat vdi cai gia hoi nhat. Diéu nay luén ding véi moi loai tai san,
bat ké tai san trén gidy, bat dong san hay doanh nghiép. D6 la mot thue té ton
tai xuyén suot lich str va t6i dam ca rang no sé tiép tuc ton tai trong twong lai.

MOT NGAY NAO O

Nguoi ta thwong héi téi tim cac khoan dau tw nhw thé nao. Toi muon ké
cho cac ban nghe vé mot ngay thang 9/2003, mot cau chuyén cho thay toi
nghe ngong thi truong va tim cac khoan dau tw nhu thé nao. Hing ngay, bat
ké hom do thi truong tang gia hay gidm gid, t6i ciing ludn danh chut thoi gian
dé noi chuyén véi mot s6 nha dau tw nghiép dw va mot sé6 nha dau tw chuyén
nghiép, dé la mot cach dé toi “bat mach” thi treong.

Ngay hom do, mot ngay thang 9/2003, con gai cia mot ngudi ban dén
bdo t0i rang co6 dy vira méi “trung manh” trong thi tredng bat dong san. Co da
mua 3 bat dong san va ban lai véi s6 10i 9.000 dola. Co to ra rat phan khich va
mudn nghi lam cong viéc hién tai d€ chuyén tam vao viéc mua ban bét don
san. Buoi noi chuyén voi co ay da giup t6i khang dinh rang cai bong bong bat
dong san nay sdp sita nd tung va toi can phdi hét strc can than. Khi gia thi
trvong nhanh chong gia tang va nhitng nha dau tw nghiép du c6 thé kiem 1oi
dé dang, doi vai toi, diéu d6 c6 nghia la thi trweong dang sap 1én dén dinh
diém.

Lat sau, ciing trong budi sang hom d6, mot ngudi ban goi dién cho t6i
bdo muén ban mot vien kim cuong. Anh ta néi: “Toi dang gdp kho khan trong
cong viéc kinh doanh ctia minh. Viéc ban hang dang bé tic va tdi can tién dé



thanh toan cac héa don. Anh c6 thich vién kim cwong cta t6i khong? Néu anh
chiu mua no6 thi t6i c6 thé duy tri kinh doanh thém vai thang nita cho dén
Giang sinh. Sau Giang sinh, t0i sé mua lai vién kim cwong nay véi gia cao
hon gid anh da mua 25%”. Vi khong thé phan biét néi mot vien kim cuong
vGi mot manh thay tinh nén t6i da cho qua co hoi nay.

Sau bira triva, mot nguwoi ban tir Singapore e-mail cho t6i va héi t6i co
muon mua mot s bat dong san cia anh ta @ New Zealand hay khong. Anh ta
viét: “Toi da phat trién bat dong san mdi nhat ctia minh hoi qua tay. T6i da
cho tu stra lai n6 nhung chi phi tu stta vigt qua du tinh cta toi. Toi da can tién
roi nhung phai tra tién thé chap. Ngan hang dang gdy ap luwc dit qua. Toi can
gap 100.000 dola dé hoan tat dy an nay va ban né di. T6i c6 3 10 dat & New
Zealand va toi sé ban ching cho anh vai gia tham dinh néu anh chiu g&i ngay
cho t6i 100.000 dola”.

“Ba 16 dat nay tri gia bao nhiéu, chiing nam & dau va tai sao anh lai ban
ching di?”, t6i iét e-mail hoi dap.

Anh ta khong tra 10i. Toi doan c6 1é vi ap lyc ctia ngan hang nang dan

lén.

Sau bita t6i, Kim, vo t0i, nhan duwgc dién thoai tr mot doi tac bat dong
san cua chung toi. Anh ta nhan la: “Nguoi mua méi da bo cudc. Ngan hang da
tir choi anh ta”.

“Vay nghia la sau 9 thang chd doi, bat dong san nay cudi cung ciing
thuoc vé minh?”, Kim hoi.

“Pung vay - véi cai gia con ré hon cai gia ma ching ta dwa ra ban dau”.
“To6t”, Kim mim cuoi.

Chin thang truéc day, ching t6i nhan dwoc mot 10i dé nghi mai mua bat
dong san nay. Do chung t6i tra gid thap nén ngudi ban da ban cho mot nguoi
khac mua v6i gia cao hon. Gid thi nguwdi mua nay dang gap nhiéu rac roi tai
chinh nén lai muén ban né di. Vi anh ta khong quan tam dén ngéi nha va
khong cham s6c nhitng nguoi khach thué nha cia minh nén nhitng nguoi thué
nha nhanh chéng bé di. Vi vay, khong chi anh ta thua 16 hang thang vi phai tra
ng va lai suat ma con bi mat nguon thu nhap tw tién thué nha. Nam thang sau,
anh ta goi dién cho ching t6i c6 y mudn ban lai v&i mot cai gid cao hon.
Chuing t6i khong dong y gia do nén anh ta quay sang tim mot nguwdi mua
khac, mot ngwdi ma anh ta nghi rang c6 thé citu anh ta thoat khéi nhitng sai



lam cta minh. Khi “vi citu tinh” nay bé cudc vi khong c6 du tién, anh ta lai
goi vé cho chiing t6i. Anh ta chdp nhan thua 16 va ban cho chiing t6i véi gia
con thap hon mitc gia ching t6i dwa ra lic dau. Pai vdi anh ta, nhw vay la qua
dda. Anh ta twdng rang kinh doanh bat dong san la mét viéc don gian nhung
héa ra doi véi anh ta lai khong don gidn chut nao. Anh ta khong c6 thoi gian
chg dgi mot ngwoi mua khac. Sau mot thoi gian dai kién nhan cho doi, bat
dong san nay gio da thudc vé ching t6i.

NHUNG CHUYEN THUONG NGAY

“Co hoi van xuat hién”, Ngwoi cha giau da néi. “Sai lam van lu6n lap
lai. C6 thé ngwdi pham sai lam 1a nguwdi nay hay ngwoi khac nhwng sai lam thi
van la chinh né. Néu c6 thé tré thanh mot chuyén gia vé nhitng sai lam nay,
con sé tr@ nén giau c6. Khi c6 ngwoi pham sai lam, con sé c6 nhitng khoan
dau tu tuyét voi nhat thé gigi>

Warren Buffett da noi: “To6i buwdc vao thi treong chi dé xem cé ké nao
dinh lam chuyén gi dai dot hay khong”.

NHUNG KE NGU NGOC HON NGUOI

Trong thé gigi dau tw, nhitng ngwoi theo dudi muc dich 1di vén ch&
khong phai dong lvu kim thwong la nhitng ké ngu ngoc hon nguoi. Vi du,
ching ta biét minh dang gap mot ké ngu ngdc hon nguwdi khi nghe anh ta noi
rang: “T6i mua chitng khoan nay vdi gia 25 dola va t6i sé ban n6 di khi gia
len 35 dola”, hay “T6i da mua ngoi nha cta minh vai gia 250.000 dola va
nguwoi moi gidi bat dong san noi rang noé sé dat dén 350.000 dbla trong vong 5
nam nita”. D6 1a 16i ndi cta nhitng ké ngu ngoc hon ngwoi khi dau tw véi y
twéng rang c6 ngwoi con ngu ngdc hon minh nita - va that sy la c6 nhitng
ngwoi nhw vay. Thyc té, c6 thé noi rang hau hét cac thi trudng dau tw déu dya
trén nhitng ke ngu ngdc hon nguoi nay. Khi mot thi tredng khéng con nhitng
ké ngu ngdc hon ngudi nay nita thi no sé suy thoai. Thi truong suy thoai khi
ké ngu ngdc cudi cung nhdn ra nguoi da ban cho minh cac co phiéu, doanh
nghiép, quy hd twong hay bat dong san di bo di va khong hé mudn mua lai
nhitng tai san d6. Khi nhitng ké ngu ngdc nay bat dau chay tron thi nhitng moi
lam an tuyét voi nhat mdéi bat dau xuat hién. Nhw Warren Buffett da n6i: “Hay
than trong khi ngwoi khac ham muoén va hdy ham mudn khi ngwoi khac than
trong”.



THQI PIEM TOT NHAT PE TIM PUQC NHUNG KHOAN PAU
TU TUYET VOI

Céach tht nhat dé tim ra nhitng khoan dau tu tuyét voi l1a khi nhitng cha
chudt Lemming lao minh khéi vach da va long tham dugc tang 1én theo cap
s0 nhan. Nguwoi cha giau thuwong noi: “Tham lam + Ngu ngoc = Co hoi”.

Vi vay, hdy ghi nh¢ ndm bai hoc dwéi day rt ra ti¥ cach tim khodn dau
tw thit nhat. Hay nhé rang: Khi néi dén dau tw, hau hét moi nguwoi déu tré
thanh nhitng chu chuét Lemming.

1. Nhitng chi chudt Lemming ludn xudt hién tré con cac nha dau tu thi
ludn dén s6m - diéu nay dung véi ca mua lan b>

2. Tim mot khoan dau tw tuyét voi khi thi treong ngudi di dé hon 1a khi thi
treong nong léen.

3. Khi thi truong ngudi di, nhitng chd chudt Lemming trén minh trong
hang, con cac nha dau tw thi ra ngoai dé chuan bi lam giau.

4.  Ban van c6 thé thu dwgc nhiéu lgi nhuan khi thi treong nong 1én, chi can
ban dau tw khon khéo hon mot chit. Thi trudng cang nong 1én thi sé cang
rai ro hon, vi vay, ban cang phai can than nhiéu hon.

5. Khi thi trudng nong 1én, viéc kho6 nhat la dirng bién minh thanh mot chu
chuot Lemming. Khi thi truong ngudi di, viéc kho nhat la tré thanh mot
nha dau tw.

CACH THU 2: TAI HQA CUA CA NHAN

Céach thit hai dé tim nhitng khoén dau tw tuyét voi la thong qua nhiing
tai hoa cuia nhiéu ca nhan. Du da ting st dung cach nay dé tim nhitng khodan
dau tu tuyét voi nhung van khong thich né lam.



Céach day nhiéu nam, t6i mua dwgc mot bat dong san do mot nguwdi that
nghiép rao ban. Anh ta chi con hai tuan nita thi sé bi ngan hang tich bién tai
san. “Hay tra hét no ngan hang giup toi, anh sé cé duwgc ngbi nha”, anh ta néi.

“T6i khong muon lam thé”, t6i ndi.
“Lam on di, anh sé cttu cd gia dinh to6i day”.
“Sao lai thé chit?”

“T6i sé khong bi vét den trong ho so tin dung néu anh giit can nha va tra
hét ng gitp t6i. Khi nao phat 1én, td6i sé mua lai mot can nha khac cho gia
dinh. Co trong ho so tin dung ctia toi c6 mdt lan bi tich bién tai san dé trit ng
thi sau nay viec mua nha sé khé khan hon va t6i sé phai tra 1ai sudt cao hon”.

Du khong thay vui vé gi may khi mua ngbi nha nhung t6i biét rang
nguoi nay dang nho toi giup do chir khong phai 1gi dung anh ta trong luc kho
khan.

Van dé ¢ day la nhiéu nguoi da phai tuyét vong ban nha khi gap tai hoa.
Du day la mot thoi diém rat tot dé dau tw nhung hay lang nghe tiéng noi cua
lwong tam ban.

CACH THU 3: SUY THOAI KINH TE

Suy thodi kinh té don gian la sy thu hep nén kinh té. Chiing ciling xay ra
theo quy luat, mot lan nita chitng t6 rang co hoi luon lap lai. Ciing giong nhw
tai hoa ca nhan, mét cudc suy thoai kinh té mang dén lgi ich thwong mai mot
cach 16 rang. Trong thdi gian suy thoai, nhiéu doanh nhan da phdi rao ban
doanh nghiép va cdc thiét bi cia minh dé doi lay tirng xu 1é. Nha ctra rét gia,
nhitng thit “do choi” nhw xe hoi, nha thuy ta, tau thuyén... déu bi dem ban ha
gid. Ai cling thdy minh cé nhiéu tai sdn nhwng lai c6 qua it tién.

Toi 6 nguoi ban la nguwoi sang lap mot cong ty kinh doanh trén mang.
Khi c6 phiéu cong ty tang gi4, anh ta thodi mai mua nhitng chiéc xe hoi mai,
mot ng6i nha 16n va da thit linh tinh. Khi thi trudng suy thoai va cong ty pha
san, ban t6i phdi ban hét xe cd, nha ctta va moi thit cang nhanh cang tot chi dé
c6 tién song qua ngay. Nhitng tai san ban dai ha gid nay la mot co hoi tuyét



voi d6i véi nhitng nguwdi mua chiing. Nguwdoi ban vui mirng khi tim dugc nguoi
mua, con nguwoi mua vui ming khi mua véi gia ré.

Khi dé, cac tai san cta cong ty anh ta nhw ban ghé, thiét bi, mdy tinh...
cling dugc dem ban v&i mot cai gia ré mat. Cong ty co thé tang lwgng tién mat
bang cach ban tai san va ngudi mua thi c6 thé mua dwoc nhitng vat dung cii
nay vdi gia thap.

Phéi nhac lai l1a t6i khong thich kinh doanh trén tai hga ctia nguwdi khéc,
nhung doi khi ban co thé thyc sy gitip dd mot nguwoi nao do, du chi bang vai
dong 1é. Hay lang nghe tiéng n6i cua lwong tam minh.

C 4: SU THAY POI KY THUAT, CHINH TR] HAY VAN HOA

Nam 1986, chinh pha MY thay déi luat thué. Luat Cai cach Thué nam
1986 da khién nhitng nguwoi dwgce tra lwong cao nhw bac si, ludt sw, ké toan,
kién truc s va nhiéu nha chuyén mén khac (thuoc nhém T) khéng dugc
hwéng nhitng wu dai thué vu ma cac doanh nhan phi bang cap c6 dwgc. Sy
thay doi nay da gép phan lam suy thodi thi truong chitng khoan vao nam 1987
va con sup do bat dong san vai nam sau do.

Bong nhién, cac bac si, luat suw, ké toan va nhitng t6 chitc nghiép doan
ctia cac nhom nay phai ban di nhiéu bat dong san gia tri dé doi lay vai dong
tién 1é chi vi luat thué da thay doi. Bat dong san rét gia dén mic chinh phu
My phai can thiép.

Trong thoi gian d6, di dau ciing thdy nhitng guwong mat lo ngai. Cling
trong giai doan nay, to6i va Kim da phai lam viéc cat luc dé kiém tién qua
doanh nghiép ctia minh, nh& dé, ching t6i c6 thé mua nhiéu bat dong san cua
chinh phu véi gia ré mat. M6t thay doi nhé trong luat thué da gitp toi va Kim
hoan toan tir do tai chinh.

MOI NGAY MOI THAY POI

Ngay nay, c6 nhiéu thay doi ve két cau, ky thudt, chinh tri va vin héa
hon bao gio hét. Moi thay doi déu tao ra nhiéu co hoi dau tv méi cling nhw



nhiéu nguy co thua 16 méi. C6 thé diém qua mot so thay doi ma hién nay t6i
dang theo doi:

1.

Khing bé: Bat cit noi nao ciing cé thé xdy ra khing bo. Khing bé gay
cam giac khong an toan. Néu sy an toan bi de doa thi tién bac sé c6 khuynh
huwéng dugce cat gidu hon la tai dau tw.

'Cong viéc suy gidm: Cach day vai nam, nguoi ta lo lang khi nhitng cong
viéc lao dong chan tay dang chuyén dan sang cac nudc nhu Mexico. Ngay
nay, ca nhitng cong viéc tri oc cling dang dich chuyén. Tt nam 2002 dén
2003, Pho Wall da mat 50.000 cong viéc vao tay nhitng nugc nhu An Da.
Vi sao vay? Vi mtc luwong phéi tra cho mot MBA & An Do 1a 30.000 dola
mot ndm, qud ré so véi 300.000 dola cho mot MBA & My. Kha nang thué
nguoi lao dong lam viéc tt xa v@i chi phi thdp la mot khuynh huwéng chi
tang chit khong gim. Ngay nay, tham chi ca nhitng ngudi trg ly giam doc
diéu hanh cong ty ching téi cling song & cac nwdc khac nhw Philippines,
Malaysia va An D0.

Mot ngay nao do, Trung Qudc sé c6 thé thong tri tai chinh thé gidi: Bat
ci thir gi co thé sdn xuét ¢ cac nwdc phuong Tay déu cd thé san xudt dugc
¢ Trung Quoc véi chi phi it hon. Sy thay do6i nay can dwgc theo doi that
can than.

Dan s6 ldo héa: Dan s6 cac nwéc phuwong Tay dang theo huwéng gia di
nhanh choéng.

Dan s6 gia tang: Theo s0 liéu diéu tra dan s6 nam 2000, My c6 281 triéu
dan. Trong 25 nam tdi, dan s6 My co thé sé tang 1én twv 350 dén 400 triéu
nguwoi. California, von da rat dong duc, co thé sé tang hon 18% trong hai
thap nién tdi. Dul toi khong chdc Trung Qudc va khung bo sé dnh hudng
nhu thé nao dén thi truong ching khodan nhung t0i biét chic dan so gia
tang & My sé la mot diéu rat tuyét voi doi véi cac nha kinh doanh bat dong
san. Khi nghe c6 nguoi phan nan ring bat dong san bay gio qua dat, toi
thuong bao ho: “Néu anh nghi bat dong san bay gio qua dat thi ¢ doi
thém 10 ndm nita ma xem”. Tuy nhién, du bat dong sdn c6 khuynh huéng
tang gia 6% mot nam nhung do khong phai ly do dé mua nhitng bat dong
san qua ct ky.

Chién tranh: Chién tranh that kinh khung, nhung n6 thuwong dem dén
nhitng thay doi rat 16n. Anh, Phap, Ditc, Nhat déu c6 lic tirng 1a ké thu cta
My. Ngay nay, ho lai trg thanh nhu’ng dong minh hing manh nhat. _(Du
Diic va Phap khong ung hg My trong cudc chién tranh Iraq nhung van la
hai dong minh than cin cua My trén nhiéu khia canh khac.) Béi khi c6
danh nhau méi tré thanh bing hitu. Hy vong mot ngay nao do, Iran, Iraq,



Palestine, Nga, cac nwdc chau Phi va nhitng khu vyc xung dot khac sé sém
tré thanh ban va doi tdc thwong mai cta nhau. Van dé ¢ day la cé luc,
chién tranh la mét co hdi tot dé mua hang gia ré.

7. Tuoi tac 1a mot tiéu san: Khi toi con la mot dira tré, tudi tac la mot tai
san. Vao thoi cha me t6i, ngudi ta biét rang cang 16n tudi, ho lai tré thanh
nhitng nhan vién gia tri day kinh nghiém. Thé nhung trén thé gidi ngay
nay, cang I16n tu6i thi ngwoi ta cang tré nén 16i thoi, béi vi cong nghé ky
thuat khong ngirng doi méi.

MGt trong nhitng 1y do khién t6i sém tré thanh mot chi doanh nghiép va
mot nha dau tw 1a vi toi da trdi qua nira cudc doi minh hoc cach choi gioi hon
trong nhom C va nhom B chi¢ khong phai nhém L va nhém T. Tdi biét néu toi
c6 cong ty riéng va ty minh dau tu thi toi sé khong phdi lo chuyén ai d6 kiém
soat cuoc doi minh, minh kiém dwoc bao nhiéu tién, khi nao minh c6 thé di
nghi mat va khi nao minh c6 thé vé huu. Du da thét bai 6 hiép 1 cudc choi, tw
25 dén 35 tudi, nhung @ hi€p sau, cang ngay toi cang tién bo hon trong viéc
kinh doanh va dau tw. O hiép 2, tr do tu6i 35 dén 45, t6i va Kim di c6 thé
duwoc tw do tai chinh, thodi mai tan hu’dng cudc song v6i nguon thu nhap tw
nhitng khodn dau tw ctia minh.

MO UOC CHIEN THANG LY LUAN

Khi t6i bat dau tao dung sy nghiép riéng cho minh & tudi 25, ca Nguoi
cha giau lan nguoi cha nghéo déu biét rang toi khong phai la mot sinh vién
thong minh sang da gi may. Nguoi cha ngheo tirng 1a mot sinh vién xuat sac
hang wu, bdo toi: “Con ludn la do chdm tiéu”. Vi biét t0i khong phéi 1a mot
nguoi ti€p thu nhanh, Nguwoi cha giau béo: “Con can phai don hét tam trf de
hoc tr tir va hoc sudt doi. Do la co may thanh cong t6t nhét cua con”. Ong
cling no6i: “Mo wdc co thé dwa con dén nhitng noi ma ly luan khéng vuon téi
dwgc”. Mai dén nam 50 tudi, t6i mdi co thé viét nén mot cuén sach ban chay
nhat. Hoi trung hoc, téi da ting thi rét hai lan do viét van qua kém. Vi vay,
viéc t6i c6 5 cudn sach dwgc The New York Times x€p loai ban chay nhat r6
rang la khong hgp ly chut nao.

Ngay sau khi roi dai hoc, hau hét cac ban cung 16p déu kiém dwgc nhiéu
tién hon t6i. Nhung ngay nay, t6i ki€ém nhiéu tién hon gép nhiéu lan so voi
nhitng ngudi ban tung la sinh vién xudt sac v4i nhitng cong viéc dugc tra
lwong hau hi. Vi nhdp cudc kha tré nén toi dat dugc thanh cong tai chinh 1 cling
kha tré trong cudc doi minh. Vi 1a mot ké “cham tiéu” nén to6i phai mat kha
nhiéu thoi gian dé c6 thé bt dau va dé c6 dugce nhitng kién thue, kinh nghiém
can thiét. Nhung t6i da dat dugc tdt ca nho long kién nhan, can cu va khong



bao gid bé cudc, du nhiéu lan mudén thé. Vi vay, hay kién tri tiép tuc hoc hoi
vé dau tu, bat ké ban bao nhiéu tudi va c6 bao nhiéu tién, hay tham chi chang
c6 dong nao ca. Bi mot ngay dang hoc mét sang khon, lan biét thém mot diéu
gl mai, ban sé choi tro choi cia minh gioi hon mot chuit.

CACH THU 5: CHU KY 20-10-5

Nguoi cha giau da noéi: “Thi truong chitng khoan chiém linh thi truong
dau tw trong khoang 20 nam. Sau 20 nam, thi trong bat dau cé kha ndng suy
thoai. Sau khi sup d6, thi trwong ching khoan co khuynh huéng yén lang
trong 10 nam. Trong 10 ndm do, nhitng thit hang héa nhu vang, bac, xang dau
va bat dong san sé chiém linh th1 treong dau tw. Va ¢t moi 5 nam 1a1 cO mot
tai hoa gi do xdy ra”.

Nhitng nam dau cia cudc doi minh, t6i chang dé y gi may dén chu ky
20-20-5 nay. Nhung du sao toi cling nghe theo 101 khuyén ctia Nguwoi cha
giau. Tt nam 1973-1980, t6i dau tv vao bat dong san va vang, thuong dugc
X€p vao loai tai sdn “citng”. Han mot s6 ban con nhé anh em nha Hunt da
khién gia bac tang 1én dén 50 dola mot ounce va gia vang lén dén 800 dola
mot ounce. Ngay trwdc nam 1980, thi treong hang héa sup do. Va nhu du
doan, t* nam 1980 dén nam 2000, thi treong chitng khoan chiém linh thi
treong thé gidi dau tw. Viéc tai hoa xdy ra 5 nam mdt lan dwong nhw cling
ding. Nhitng sw kién nhu thi treong chitng khoan sup do, tién tiét kiém va
tién cho vay mat gia, va ca nhitng sy kién nhw tham kich ngay 11-09-2001
dwong nhu cling xdy ra 5 nam mot lan. Néu gia thuyét tai hoa 5 nam mét lan
la dung thi tai hoa tiép theo sé xdy ra vao nam 2006.

KHONG PHAI LA TIEN POAN

Ngudi cha giau noi voi toi vé chu ky 20-10-5 khong v6i y dinh bién toi
thanh mot nha tién tri v6i qua cau pha Ié. Ong cho t6i biét vé chu ky nay vi
ong muodn gitp t6i nhan thitc dugc sy thay d6i. Nhiéu nguoi thua 16 trang tay
chi vi nhitng khoan dau tw cta ho van con ket trong thi trudng ching khoan
va thi truong vira két thic chu ky 20 ndm cia né. Néu tuan theo chu ky 20-
10-5, han ho sé rai thi trudng ching khoan dé budc vao thi truong hang hoa
khodng nhi*ng nam 1996. Warren Buffrtt dd ban hau hét cac ¢6 phan caa ong
vao nam 1996 va mua mot lugng bac 16n ngay truge nam 2000. Toi khong
biét 6ng c6 lam theo chu ky 20-10-5 khong, nhung khuén mau dau tw cia ong
xem ra rat phu hgp véi né.



Toi khong st dung chu ky 20-10-5 nhw mot qua cau a 1@ tién tri ma chi
xem nhuw mdét 10i nhac nhé vé twong lai. Chang han nhw vao nam 1996, khi
gia vang xudng thap hon bao gio hét, vao khoang 275 dola mot ounce, t6i bat
dau dau tw vao cac 6ng ty khai khoang vang. Du ban dau bi nhitng ngudi ban
dau tw vao thi truong chitng khoan cwoi nhao nhung ngay nay thi ho khong
con cuwoi duge nita khi gia vang dat dén 375 dola mot ounce. Trén thyc té,
mot trong nhitng cong ty ma t6i dau tw vao nam 2996, trong dé toi lam giam
doc va la c6 dong 16n thit hai ctia cong ty, chi md&i dwge c6 phan hoa vao
thang 11-2003.

No6i cach khac, khi chu ky 20 nam caa thi tredng chitng khoan sap két
thuc, t0i tir bé cac co phién va chuyén sang tim co hdi vdi thi treong hang héa
nhw vang, bac, xang dau va cac kim loai khac. Khi sy kién ngay 11-09-2001
xay ra, du gia c6 phiéu thuc sy rat thap nhwng t6i van khong ngd ngang gi dén
ching, bai vi toi biét thi trwong van con dang trong chu ky 20 nam cua né.
Thay cho c6 phiéu, t6i tim kiém co hoi nhiéu hon véi bat dong san, du gia bat
dong san hdy con kha cao.

PUNG PE CHUYEN NAY DiNH PEN NGAN HANG

Toi khong hé dat cwge twong lai tai chinh ctia minh vao chu ky 20-10-5
nay. Nhu t6i da néi, n6 chi la mot 161 nhac nhé rang céc thi treong ludn tuan
theo mot quy ludt. Tuy nhién, v6i nhitng hiéu biét nay, toi c6 thé dinh hudng
cho minh khong bi ket vao nhitng chon lya sai lam. Mt trong nhitng cach t6t
nhat dé tim kiém nhu’ng khodn dau tu tuyét voi la hdy tim nhitng khoan dau tu
khong con thu hit nita nhung c6 kha nang haE dan trg lai. Chu ky 20-10-5
giup toi biét rang chitng khoan c6 thé sé hap dan tr¢ lai vao nam 2008 va toi
sé tw nhac minh ban di cac c6 phiéu vang vao thoi gian do.

Vi t6i thich kinh doanh bat dong sén va vi t0i tin rang dan s6,nudc My
dang c6 xu hwdng tang nén toi sé ti€p tuc dau tw vao bat dong san. O Nhat, ty
16 sinh rat thap, vi vay nén t6i e ngai khi dau t vao bat dong san & do. Gid tri
bat dong san chi tang 1én néu c6 nhiéu ngwdi mudn thué chiing.

CACH THU 6: CO MOT NGUOT BAN LAM AN

Hau hét chiing ta déu biét rang nhitng khoan dau tw tot nhat khong bao



gio duwgc quang cdo rao ban cd phan 16n truong hop, cac khoan dau tu tot nhat
thwong duge ban mét cach hgp phap va bat hop phap cho nhitng nguwdi trong
cudc vGi cai gia tot nhat. Théng thuwong, dén khi nhitng nha dau tv nhé dugc
nghe néi vé mot khodn dau tw tuyét voi thi gia cia né da tang rat cao, bién né
thanh mé6t khoadn dau tw khong c6 10i d6i véi nhitng nha dau tw nhd.

MGét trong nhitng cach tot nhat dé tim duwgc nhitng khodn dau tu tuyét
voi la tim kiém nhitng doi tac kinh doanh tham gia thi truong hang ngay. T6i
va Kim tim dugc nhiéu khoan dau tw tuyét voi chinh la vi ching t6i tra cong
cho nhitng nguwdi méi gidi cia minh cao hon cac nha dau tw khac. Vi du nhw
trong khi nhiéu nha dau tw doi ngudi moi gidi giam tién hoa hong thi chiing
toi lai cho ho dwgc huwéng toan bo s6 hoa hong cung véi 10% lgi nhuan thu
dugc tv khodn dau tw do. Nho sy hao phong ctia minh, chiing téi luon la
nguoi biét tin dau tién vé nhitng khoan dau tw tuyét voi. Chiung t6i mua dugc
nhiéu bat dong san trwdc khi ching duwgc dwa ra thi trudng nho cé nhiéu ban
bé lam an va bién ho thanh nhitng déi tac trong cac khoan dau tu cia minh.

CACH THU 7: HAY TRA NHIEU TIEN HON

Vao dau nam 2003, m6t nha méi gigi bat dong san dén héi chiing toi co
muon ban mot trong nhitng bat dong san ctia minh khong. Cau tra 10i cia t6i
la: “Du ching t6i khong quan tdm lam dén viéc ban di cac bat dong san cuia
minh nhitng moi thit thudc vé ching t6i déu co6 gia ctia n6”.

“Anh muén ban né véi gia bao nhiéu?”, nha méi gidi hoi.

Sau khi suy nghi vai ngay, ching t6i tra 10i: “Néu anh trad cho ching t6i
2,5 triéu dola thi chung toi sé ban no”.

“Gia do cao qua”, nha moi gigi ndi. “1,9 triéu dwgc khong?”

Pén day thi chiing t6i két thic budi néi chuyén véi anh ta. Cudc thuong
lwgng cham dut.

KHONG Al UA NHUNG KE BAN TIEN



Nguoi cha giau thuong noi: “Khong ai wa nhitng ké ban tién. Nhung vi
mot 1y do nao dé, ngay cang c6 nhiéu nguwoi cé gang lam giau bang cach ban
tién”. Trong dau tuv cling vay. Riéng t0i, t6i cam thay kho chiu khi nguwdi ta tra
gia vdi toi dé mua nhitng gi ho muon.

THAY POI LOAI HiNH KINH DOANH

O dau cudn sach nay, toi da ké vdi ban rang Nguwoi cha giau khuyén toi
va con trai 6ng nén hiéu r6 viéc kinh doanh dé c6 thé tr¢ thanh nhitng nha dau
tw gioi. Moi khodn dau tw, ké ca bat dong san, cling chi cé gia tri twvong duong
véi viéc kinh doanh dang sau né. O phan tredc, toi da dwa ra mot vi du vé
miéng dat véi dién tich 10 mau.

D06i v6i mot nong san, miéng dat nay co thé tri gia 10.000 dola.

Do6i véi mot nha phat trién bat dong san, miéng dat nay c6 thé tri gia
100.000 dola.

Tai sao lai c6 su khac biét gia tri d6? Cau tra 10i la vi ho kinh doanh
dwdi nhitng loai hinh khac nhau.

MOT SU XUC PHAM

To6i ra gia 2,5 triéu dola cho mot bat dong san ma t6i chi ton chua téi
700.000 dola dé mua n6 khong phai vi t6i tham lam. T6i da doi mot cai gia
cao hon béi vi dé 1a gia tri ctia bat dong san d6 doi va6i toi ngay hom nay. Khi
nha moéi gidi tra gia thap hon, td6i xem dé nhw 1a mot sy xic pham. Cé thé giai
thich ro nhu sau.

Khi t6i va Kim mua bat dong san nay, né la mét nha tro nho dang gap
nhiéu rac r6i tai chinh vi khéng c6 khach thué va gia thué qua thap do bi cac
nha tro méi xdy khac chung quanh canh tranh gay gat. Chung t0i mua n6 véi
y dinh thay doi hinh thitc kinh doanh. Chiing t6i da bién no t* mdt nha tro
thanh mot can hé cho thué, mot loai hinh kinh doanh ching t6i nam r6. N6i
cach khac, 1a mot nha tro, no tri gia 70.000 doéla - nhvng la mot can ho, no tri
gia 700.000 dola nho nam & mot vi tri rat tot. Ngay nay, sau 8 nam dwgc bién



do6i thanh mé6t can ho, n6 con tri gia nhiéu hon nita bai vi trong 5 ké hoach
cta ching t6i la sé dap bé can nha cii dé xay dung nén mot khu nha cong
nghé k¥ thuat cao. Theo ké hoach, chiing t6i c6 thé xay dwgc 12 can ho, moi
can c6 3 phong ngu, 2 phong tam va gara riéng. Néu ban vGi gia it nhat
350.000 dola mot can, ching toi sé thu dugc tong cong 4,2 triéu dola. Do 1a ly
do tai sao doi vGi chung t6i, bat dong san nay tri gia it nhat 1a 2,5 triéu dola.
N6 c6 thé dat dén mirc gia do bdi vi chiing t6i quyét dinh thay doi loai hinh
kinh doanh hién tai cia toa nha nay va ching t6i mudn kiém duwogc s6 tién
twong dwong khi ban toa nha mdi xay. Néu nha moi gidi biét dugc ké hoach
nay, anh ta c6 thé nhan ra rang ching t6i da yéu cau ding mirc gia tri cia bat
dong san d6. Néu nguwdi mua ctia nha moi gidi nay c6 tam nhin xa hon va
nhan ra nhitng tiém nang thay doi hinh thitc kinh doanh ctia bat dong sén nay,
han anh ta sé tim duwgc cach théa man yéu cau cua chiing t6i ma van dat dugc
nhitng gi minh mudén. Nhung thay vi thé, anh ta lai chon con dwong ban tién,
va dé la ly do vi sao ching toi khong bao gio néi chuyén v6i nhau nita.

CACH LAM GIAU MA TOI UA THIiCH

Va rat thwong, ngudi ta luon c6 gang mua mot khoan dau tw tot bang
cach ban tién dé roi chi gat hai dwoc that bai. Viéc tra gia khong doi héi phai
thong minh lam. Nhuwng dé c6 thé nhin thady nhitng co hoi tiém tang ma ngudi
khac khong thdy dwoc doi hoi phai thong minh sang tao. Vi vdy, truéc khi
xtic pham mot nguoi nao do bang cdch dua ra mét cdi gid thap hon ho yéu
cau, hdy suy nghi xem c6 phdi ho da nhin thay nhifng tiém nang gid tri ma
ban khong thay dugc hay khong. Theo t6i, d6 chinh la cach lam giau t6t
nhat. Pa nhiéu lan t6i dung cach nay dé tim ra nhitng khoan dau tu tuyét voi.
Pon gian la hay tim kiém nhitng gia tri hay co hdi tifm nang ma nguwoi khac
bd sét roi tra theo céi gia dugc yéu cau, nhw thé hai bén déu vui vé. D6 chinh
la cach lam giau wa thich cua toi.

_ KHONG CHi CO MOT CACH PE TiM KIEM NHUNG KHOAN
PAU TU TUYET VOI

Nhw ban thay day, khong chi c6 mot cach dé tim kiém nhitng khoan dau
tw tuyét voi. Bay phuong cach trén sé giup ban c6 dugc mot su lwa chon linh
hoat dya trén tinh hinh thi trong hién tai. Trong d6 c6 4 diéu co ban la:

1. Hay biét minh dang lam gi - ditng doan mo nhw mét tay cd bac



2. Hay hiéu 6 sai lam cua nhitng cht chudt Lemming
3. Hay rong luvgng
4. Hay sang tao

Néu luén ghi nh¢ 4 diéu co ban nay thi co hoi dé ban tim ra nhitng
khoan dau tu tuyét voi bong nhién tang vot.



VAI DONG CUA SHARON

Bay gio chung ta hdy thit tom tdt lai nhitng gi da biét. Robert da chia sé
v0i ching ta nhiéu chién lwgc cia anh trong viéc xac dinh, Iya chon va mua
dau tw. Qua trinh tong thé cé thé dugc tom tat nhu sau:

7 cach dé tim ra nhitng khodn dau tu tuyét voi:

1. Hay nhé rang nguoi ta thwong hanh dong nhuv nhitng chd chudt
Lemming - Riéng ban, hdy lwu y dén nhitng gi khong phd bién lam.

2. Tai hoa cta ngudi khac - Mot khodn dau tw tét ctia ban c6 thé giam
nhe bi kich hay tai wong cho ngudi khac va c6 1gi cho ca hai bén.

3. Suy thodi kinh t€ - D6 1a mot diém tuyét voi dé dau tw.

4. Nhitng thay do6i vé chinh tri, van hoa, cong nghé ky thuat - Co hoi
xuat hién.

5. Chu ky 20-10-5 - Nhitng chu ky dau tw nay la nhitng cot moc chi thi
khac chinh xac cho ban.

6. Ban lam dn - Doi khi van dé ndm & nhitng moi quan hé quen biét.
Hay la ngudi dau tién ma ho nhé dén khi c6 mot méi dau tu tuyét voi nao do.

7. Tra nhiéu tién hon - Diéu nay cho phép ban theo dudi thwong vu sau
khi phan tich k lvong. Btrng mac ca nhv mot ké ban tién.



Tiép theo la 4 budc dé phan tich mét khoan dau tuw tim dwoc:

1. Hay biét minh dang lam gi - Bung doan mo nhw mat tay co bac, hdy
kién nhan va ding murc.

2. Hay hiéu 0 sai lam cta nhitng chd chudt Lemming - Pirng mu quang
chay cheo dam dong.

3. Hay rong lugng - Bung qua tham lam.

4. Hay sang tao - Co6 rat nhiéu cach dé giai quyét van de.

~ Sau dd, hdy ghi nhé 5 diéu can xem xét v6i moéi khoan dau tw va can
nhac xem ching c6 thich hgp vdi chién lwge dau tw tong thé cta ban hay
khong:

1. Kiém tién / Lam ra rién - Khoan dau tw nay sé phat sinh dong Ivu kim
cho ban nhu thé nao?

2. Quan ly - Ban sé quan 1y khodn dau tv nay nhw thé nao?

3. Sttc bat don bay - Khodn dau tv nay dem lai cho ban bao nhiéu sttc
bat don bay?

4. Bao vé - Ban c6 thé nam git, tdi da héa lgi nhuan va bao vé né truée
nhitng chu ng tiém nang nhu thé nao?

5. Két thic - Ban sé 1ay lai s6 von dau tw ban dau bang cach nao?

Va cudi cung, hady mua khoan dau tw dé vdi van tdc dong tién theo ké
hoach dau tu ctia Nguwoi cha giau:

1.  Dau tu tién cua minh vao mot tai san



2. Thu lai tién von

3.  Tiép tuc kiém soat tai san do

4.  Chuyén tién von qua mot tai san khac

5.  Thu lai tién von

6.  Ladp lai qua trinh nay.

Viéc két hgp tét ca nhitng budc trén sé tao nén mot qua trinh phat dat
that sy va dem dén cho ban kha nang kiém soat twong lai tai chinh ctia minh.



CHUONG 14



Lam thé nao dé tré thanh mot nha dau tw tuyét voi

“Con can hai nghé nghiép - M¢t cho bdn thdn va mét cho tién bac cua

con-.

- Nguoi cha giau.

HAY TiM MOT CONG VIEC CHO TIEN BAC CUA BAN

Khi da doc gan hét cudn sach nay, ban c6 thé cam nhan dwgc cdm giac
chan nan cta t6i, cam giac chan nan khi lién tuc bi hdi nhitng cau nhu:

1.  Neéu anh c6 10.000 dola, anh sé dau tu vao dau?
2. Anh dé nghi dau tw vao bat dong san phai khong?
3.  Toinén dau tw vao cai gi thi tot nhat?

4.  To6inén bat dau thé nao?

Khi nghe nhitng cau héi nhu vay, t6i biét rang nhitng nguoi nay dang
that sy tim kiém mdt cong viéc cho tién bac ctia minh. P6 ciing la viéc ma cac
nha dau tw phai lam.



NGHI VIEC TRONG BA THANG

Co6 mot lan, & Washington, D.C., m0t nguwoi dan 6ng 16n tubi tién dén
khi t6i dang du’ng trong béi dau xe. Ong ta tho 160 héi: “Anh la nguoi da
khuyén moi ngudi bé tién vao bat dong san phai khong?”

Co gang lich sy hét mirc, toi dap: “Khong, t6i chang bdo nguoi ta bé
tién vao dau ca”.

“Nhung anh dau tw vao bat dong san phai khong?”, ong ta gang hoi va
chia cay but chi ctia 6ng vao nguc toi.

To6i day cay but chi ctia 6ng ta ra va tra 10i: “T6i huwdng dan moi nguai
dau tv vao doanh nghiép, bat dong san va tai san trén gidy. To6i dau tu vao ca
ba loai tai san. Pau tuw vao loai tai san nao la sy Iyta chon ctia moi nguoi”.

“Xem nay”, ong ta néi. “Toi sé vé huu trong ba thang nita va t6i can
biét nén bo tién vao dau. Toi khong cé lwong hwu. T6i nghe ndi anh c6 thé
giup t6i”.

“T0i c6 thé gitip anh néu anh san long hoc cach tré thanh mot nha dau
tw”, toi nhe nhang noi.

“T6i phai ton bao nhiéu thi m@i tré thanh mét nha dau tw dugc?”, 6ng ta
hoi.

“biéu dé tuy thudc vao anh”, t6i dap. “Anh c6 bao nhiéu tién dé dau
tu?”

“Khoang 18.000 dola trong ngan hang, va tdi c6 mot can nha nho voi
mot chiéc xe hoi. T6i cling khong ng nan gi hét”, 6ng ta no6i. “Do la tat ca
nhitng gi t6i c6. Vg toi da bo téi tr nhiéu nam trwde. Co6 dy la mot nhan vién
cta chinh pht v6i thu nhap va phic 1gi 6n dinh. T6i chi 1a ky st cia mot cong
ty nho nhung cong ty nay lam an khong tot 1am. T6i thich lam viéc cho ho
nhung ho trd lwong thap va khong c6 phuc 1gi hay bao dam gi ca”.

Im lang gat dau, t6i c6 thé cam nhan dwoc noi kho nhoc tir 16i néi cha



6ng ta. Noi kho nhoc ctia 6ng khién t6i nhg dén sy nhoc nhan ctia ngudi cha
ngheo khi 6ng van pha1 tiép tuc di tim viéc lam, tham chi khi da budc qua tudi
vé huru. Cubi cung, t6i noi: “A, c6 thé ong khong nén vé huu. Tai sao Ong
khong gtri so tién dé vao ngan hang va tiép tuc lam viéc, 6ng thich cong viéc
d6 co ma?”.

“T6i biét r6 hon anh”, 6ng ta n6i. “Nhiéu nam qua t6i da biét la minh
phai dau tw vao mot cai gi do. Toi khong thé tiép tuc gid vo 1a minh c6 thé
lam viéc mai mai dugc. To6i biét m6t ngay nao do, toi sé lam viéc dugce nita.
Dbiéu do khién toi lo so khi nghi vé ban than minh, mot con ngudi c6 trinh do,
mot ngay nao do sé trd thanh ganh nang cho xa hdéi vi khong thé lam viéc va
khong thé ty cham séc ban than minh dwgc. T6i luén la mot ngwdi lam viéc
cham chi, nhwng t6i biét rang mot lic nao do, nhitng ngay lam viéc ctia minh
sé phai két thuc”.

Hai chung t6i im ldang mot lic lau. Nhu da ndi, toi that sy chan nan khi
khong ngtrng bi héi nhitng cau hoi nhw thé 1ap di lap lai. T6i mét moi vi
khong thé cung cap cho ho mét cau tra 10i dé dang dé co thé phu phép cho
moi viéc tot dep hon. Tién bac, dau tw va sy an toan tai chinh lau dai khong
phai la nhitng chu dé c6 cau tra 10i don gian.

“Anh c6 thé cho toi biét t6i phai lam gi dé tré thanh mot nha dau tw giéi
khong?”, ngwoi dan 6ng mong moi tim mot cau tra 10i nhanh chong cho
nhitng rac roi lic vé hwu cia minh.

Suy nghi mot lic, toi hoi 6ng ta. “Anh lam nghé gi?”

“T6i la ky su nong nghiép”, ong ta tu hao dap “T6i c6 hai muoi lam
nhan vién dwdi treéng phai bao cao cho t6i moi ngay”.

“Tot”, toi tra 10i. “Thé con tién bac ctia anh?”

“Tién cta t6i?”, 6ng ta ling ting. “T6i khong biét. Tdi chi gdi tién trong
ngan hang.”

“Tot”, toi mim cuwdi. “Vay thi tién cta anh lam viéc ¢ ngan hang”.
“T6i khong hiéu. Tai sao anh noi tién cta toi lam viéc ¢ ngan hang?”

“Bdi vi do la noi ma dong tién cta anh lam viéc cho anh”, t6i dap. “Anh



biét d6, Nguwoi cha giau da day to6i xem dong tién nhw mot nhan vién cla
minh. La mot nha dau tw, céng viéc cia t6i la tim viéc lam cho cac nhan vién
ctia minh. Nhv vay cé nghia la 18.000 nhan vién ctia anh dang lam viéc cho
anh trong ngan hang”.

“Tién cuda toi dang lam viéc trong ngan hang?”

“Pung vay”, toi gat dau. “Ching lam viéc & ngan hang vi ngan hang tra
tien cho cong viéc caa chung>

“T6i chuwa bao gio nhin nhan van deé theo cach nay”, anh ta dap.

“Va ngan hang doi x& v6i nhan vién cda anh ra sao? Ho c6 trad cong cao
cho chung khong?”

“Khong nhiéu lam”, ngudi ky su néi.

“Vay nghia la ngan hang khong tra lwong cao cho cac nhan vién cua
anh?”, t6i mim cwdi hoi, biét rang ong ta dang bat dau chu y tdi cau chuyén
cua minh.

“Khong nhiéu”, ngwoi kj su mim cudi, vé ngoai kho chiu ctia dng ta da
thay doi. “Thuc té tredc day ngan hang tra cho téi 5%, gid thi ho chi trad cho
t6i chrra dén 1% mot nam ma thoi”.

“Pung la khong nhiéu”, t6i n6i. “Con lgi tic thi sao?”
“Loi tirc? Lgi téc nao?”, ong ta hoi.

“Nhitng khoan 1gi titc nhw 1di von, 1gi titc thué, tién cho vay mién thué,
thu nhap khong tinh thué. Cac nhan vién cia anh cé dwgce hudng nhitng khoan
lgi t&c nhw thé ti¥ ngan hang khong?”

“Khong. Lgi nhuan ma t6i nhan dwgc bi danh thué. T6i khong dugc mot
khoan Igi titc mién thué nao ca”, 6ng ta néi vé hoi ling ting. “Thé nhan vién
cta anh c6 dwgc nhitng khoan 1gi titc nhw thé a?”

“Di nhién”, t6i néi. “Dé la 1y do tai sao nhiéu nhan vién cua t6i lam viéc



trong nganh kinh doanh bat dong san. Nganh bat dong san doi dai vdi cac
nhan vien rat tot va c6 dwoc rat nhiéu loi tie”.

“Nhitng kiéu lgi tc nhw thé nao?”

“Chang han nhw nhitng khoan dau tw mién thué, lai von duwgc wu dai
thué, dong lwu kim ao khi khau hao, thué chi phi thap, bao hiém thua 16, bao
vé khoi nhitng ké lira ddo tai chinh va nhiéu nhiéu nita. That ra t6i cling cé
gai tién trong ngan hang nhung khong nhiéu. Ciing nhw v6i anh, ngan hang
khong tra nhiéu tién cho cac nhan vién cta t6i”.

“Con thi trwong chitng khoan?”, ngwoi ky su hoi. “hi truong ching
khoan doi dai nhan vién nhw thé nao?”

“Ciling giong nhw phan 16n cac tap doan doi x v6i nhan vién cua ho.
Do 1a ly do tai sao nhan vién cua cac tap doan 16n thvong thanh 1ap cong doan
dé bao vé lgi ich cta nhan vién trwdc cac chu tap doan va cac gidam doc, quan
ly. Nhung thay vi gia nhap cong doan, nhiéu nhan vién tai chinh cua ching ta
lai thudc vé quy ho twong. Cai tén thi khac nhwng c6t 16i thi nhw nhau ca. Du
la tap doan hay quy ho twong, ludn c6 sy xung dot gitta nhan vién va ban
giam doc, gilta tién lwong va 1gi nhuan. Trén thye t€, ban giam doc ludon dugc
trd lwong, con nhan vién thi cé thé khéng dwgce tra lwong néu ban giam doc
lam khong tot cong viéc cia minh”.

Im lang mat lic, nguwoi ki sw bat dau hiéu ra cong viéc cia mot nha dau
tw: “Nhuw vay, viéc ma toi can lam la phai tim viéc lam cho tién bac ctia minh.
Do la cong viéc ctia mot nha dau tw. Toi can tim mot noi that an toan cho tién
bac cua minh lam viéc va sinh 1gi nhuan, khong bi lam dung va lang phi”.

NHUNG MOI QUAN TAM CUA MOT NHA PAU TU GIOI

T6i gat dau mim cwoi: “Cling gidng nhw cha me quan tam dén con cai,
mot nha dau tw phai quan tam dén chuyén tién bac ctia minh, hay cac nhan
vién tai chinh cta minh, dugc doi x& nhw thé nao. Phan 16n moi nguwdi déu mu
quang dua tién cho nhitng nguwdi hoan toan xa la & cac tap doan lén va khong
hé biét cac ‘nhan vién’ cia minh dwgc doi x ra sao. Ho dong bang tién bac
ctia minh. D6 1a ly do tai sao rat it nguwdi trd thanh nhitng nha dau tw gioi. Ho
thuong dé cho tien bac ctia minh bi lam dung, nguwgc dai va thu lgi nhuan
thap. La mot nha dau tw, céng viéc cia anh la phai tim mot cong viéc hop ly
cho tién bac ctia anh. Hay tw hoc hoi va rén luyén dé biét cach ton trong nhan



vién cta minh, tim cho chiing mét viéc lam tot, bao vé ching, bdo ddm ching
thu dugc nhiéu lgi nhuan, khi d6 ching sé sinh s6i ndy né va tich cyc lam
viéc cho anh”.

LAM VIEC CHO NHUNG NGUOI LA

Dba dén luc t6i phai di roi. Nguwoi dan 6ng trudc madt toi duwong nhu ciing
dé tim dugc cdu trd 10i cho ban than minh. It nhat thi 6ng cling hiéu rd hon
dau tw 1a nhw thé nao. Ong mim cudi dwa tay ra va noi: “Cam on anh”. Toi
bat tay 6ng taa gat dau: “Nguwdi cha giau cuda toi tirng ndi: ‘Néu con dua tién
cho nhitng nguoi xa la thi tién cia con sé lam viéc cho ho tréc khi lam viéc
cho con’. Vi vay, hay khén ngoan chon lwc mot cong viéc tot nhat cho tién
bac ctia minh. B6 chinh la dau tw”.

CO VAN BPE Gi VOI NHUNG KE HOACH HUU TRi?

O phan dau cudn sach, t6i da viét rang mot nha dau tw c6 nam viéc can
lam:

5. Két thic

4. Bdo vé

3. Strc bat don bay

2. Quan ly

1. Kiém tién / Lam ra tién

Mot nha dau tw chuyén nghiép can thyc hién ndm viéc nay trong ké
hoach dau tw bai vi ho quan tdm dén tién bac cta minh - hay cac nhan vién
cua minbh.



1. Kiém tién / Lam ra tién: Lam céng an lwong chinh 1a cach kiém tién bi
danh thué cao nhat. Han nhiéu ban da biét, c6 ba loai thu nhap: thu nhap
tién Iwong, thu nhap dau tw va thu nhap thu dong. Mot nha dau tw chuyén
nghiép dau tw cho thu nhap dau tw va thu nhap thu dong. Trong hau hét
treong hop, ho lam ra tién chit khong phai lam viéc kiém tién.

2. Quan ly: Khi lam céng an lwong, ban rat khé kiém soat dugc s6 thué ma
minh phai dong. Ciing vay, nhitng ngudi danh dum tién trong cac ké hoach
hwu tri dau tw vao chitng khodn hay quy ho twong khong thé kiém soat
duwgc nhitng chi phi ctia cac t6 chitc nay. Mot nha dau tv chuyén nghiép
can quan ly so6 thué phai dong va cac chi phi bai vi thué€ va chi phi dnh
hwéng rat nhiéuu dén 1gi nhuan cua nha dau tw.

3. >Stc bat don bay: Pau tw vao mot ké hoach hwu tri dem lai cho ban rat it
sttc bat don bay. Con nhitng nha dau tw chuyén nghiép thi thuwong st dung
tién cua nguwoi khac chi rat it khi dung tién ctia chinh minh.

4. Bao vé: Nhitng ké hoach huu tri hau nhw khong hé dwgc bao vé gi trueée
nhitng con suy thodi thi tredng. Diéu tot nhat ban cé thé lam la da dang
héa ké hoach ctia minh. Ngoai ra, hau hét nhitng nguwdi lao dong déu co
khuynh hwéng muoénn s@ hitu moi thit dwdi tén minh, diéu dé bién ho
thanh nhitng miéng moi béo bd cho cac vu kién tung ca nhan. Mot nha dau
tw chuyén nghiép thi s@ hitu tai san dwdi tén cua mot tap doan chit khong
phai duwdi tén ctia minh. Ho st dung cac hgp dong bao hiém dé bao vé vi
thé tai san ciia minh dén hét mitc cé thé.

5. Két thuc: Khi mot ngwdi dén tudi vé hwu, thu nhip cta ho tir ké hoach
huwu tri sé bi danh thué & mitc cao nhat béi vi né dwge xép vao loai thu
nhap tién lwvong. Diéu nay c6 nghia la ngay ca 1ai von va co tic, thuong chi
bi danh thué & mi¢c cao nhat 1a 15%, nay c6 thé bi danh thué theo thué suat
thu nhap ca nhan, 1én dén 35%. Toan bo két cau nay dya trén co s@ khung
thué danh cho nhém ngudi dong thué c6 thu nhap thap. Nhung téi thi luon
muon gia tang thu nhap cia minh bang cach tiép tuc xay dung va mua sam
thém nhiéu tai san dé ching lam viéc cho t6i. Mot nha dau tw chuyén
nghiép ludn tim cach lién tuc gia tang thu nhap cua minh, ngay ca khi ho
da vé huu.

CAC NHA PAU TU THUONG LAM Gi?



Trwdc khi dau tw, bat ké dau tw cao céi gi, cong ty, bat dong san hay tai

san trén giay, toi cling déu xem xét k§ nam buwdc trén. Vi du nhw trude khi
dau tv vao mdt bat dong san, toi sé kiém tra nhu sau:

1.

Kiém tién / Lam ra tién: Toi khong muon kiém tién. Néu t6i chon duoc
mot bat dong san phu hop, nd sé tao ra thu nhap thu dong, cung vdi thu
nhap 4o, dé la nhitng thu nhap bi danh thué thap nhat.

Quan ly: T6i lam viéc dé gidm chi phi, tang thu nhap, lya chon thoi diém
dong thué va gidm thu nhap chiu thué. Néu c6 thua 10, toi can phai huéng
nhitng thua 16 nay theo hwéng c6 1gi cho minh.

Sttc bat don bay: Bat dong san la nhitng khoan dau tuw dé tang sitc bat don
bay nhat. Ty 1€ sitc bat don bay tir 80 dén 90% khong phai la chuyén bat
thwong. S& thué danh cho bat dong san kha nhiéu wu dai thué vy, doé la
nhitng don bay v6 cung manh mé.

Béo vé: T6i bao vé bat dong san ctia minh dwdi nhiéu hinh thitc bao hiém
khac nhau. T6i cling bdo vé bat dong san ctia minh dwéi danh nghia tap
doan. T6i bao vé nhitng y twéng ctia minh véi ban quyén, thuwong hiéu va
bang sang ché. Toi cling c6 thé tao thém mot 16p bao vé nita cho minh
bang cach 1ap quy du phong chi tra, trong do tich Ity nhitng khodan tién dw
phong khi bat trac.

Keét thuc: Thay vi ban di bat dong san ctia minh - viéc nay c6 thé khién
toi phai dong thém mot khodn thué nita - t6i thwdng trao doi bat dong san
ma khong phai dong thué, hodc c6 thé cam co tai san dé vay tién mién thué
va dung tien vay dugc dé dau tw vao bat ct thit gi minh muon, cé thé la
mot khodn dau tw bat dong san mdéi hay mét chiéc tau chang han.

CACH TOT NHAT PE LAM GIAU

Nhiéu nguwoi nghi rang dau tw chi don gian la bé tién vao nhitng moi

lam an béo bd véi hy vong sé 10i to. Hay chi don gidn giao tién cho mot
nguoi hoan toan xa la véi hy vong mot ngay nao do, ho sé dem tién lai cho
ban. Nhung t€ hon danh bac nita 1a n6 thé hién sy thiéu t6n trong doi véi mot
diéu ma dé c6 dugc nd, hau hét moi ngwoi déu phai danh doi cA mot phan
cudc doi, mo hoi, xwong mau va thdi gian cuia ho.



Phan 16n nguoi ta khong thich lam viéc cho nhitng ngudi ltra ddo hay
nhitng cong ty ré tién. Nhung trong chuyén dau tw, nhiéu nguwoi lai dwa tién
bac cia minh cho nhitng ngwoi hay nhitng cong ty quan tam dén lgi nhuan
cua riéng ho hon la>

Warren Buffett titng néi: “Céach lam giau t6t nhat la khong dé bi mat
tién”. Mot trong nhitng cach t6t nhat dé khong bi mat tién la bé ra mot it thoi
gian dé chac chan rang so tién dau tw ciia ban, hay cac nhan vién tai chinh cta
ban, dang dwoc lam viéc trong mot moi treong tai chinh an toan, khon ngoan,
chinh trye, dugc quan ly t6t va cé trach nhiém tai chinh. D6 chinh la nhitng
viéc ma cac nha dau tw nhw Warren Buffett phdi lam. Warren Buffett doi xu
vdi tién bac cta minh, véi cac doanh nghiép ma 6ng dau tw vao, véi cac nhan
viénn va cac nha dau twr cia 6ng bang mot thai do ton trong, chinh tryc va
khon ngoan. D6 la 1y do vi sao cong ty cia ong cé thé thanh cong dén vay.
Nguoi cha giau da noi: “Nhitng nguwoi khong ton trong tién bac, hay lam dung
sO tién ma ho kiém duwoc, thi chinh ban than ho sé khong dugc ton trong va sé
bi lam dung tai chinh”.

Du ban dau tw vao doanh nghiép, bat dong san hay tai san trén gidy, hay
doi xtr vGi tai san va tién bac ctia minh bang long t6n trong, khi do tai san va
tién bac cta ban sé phat trién va gitp cho cudc song ctia ban dé dang hon, day
da hon. Hay quan tam dén tai san va tién bac cta ban, ching sé quan tam lai
dén ban.



VAI DONG CUA SHARON

Nganh ke toan da phat hién ra mgt s6 thay doi cta ludt thué ma ban can
phai xem xét dé diéu chinh chién lvgc dau tw tong thé ctia minh.

KE HOACH PAU TU

Ban can phai thiét 1ap mot ké hoach dau tw phu hgp v6i minh. Duéi day
t0i s& tom tat lai nhitng wu khuyét diém cta cac loai tai san dé giup ban co
dwgc mot cai nhin tong the.

1. Doanh nghiép:

Uu diém: Doanh nghiép la loai tai san cho 1gi nhudn dau tw cao nhat.
Chinh mot doanh nghiép da gitp Bill Gates tr¢ thanh ngwdi giau nhat thé
giodi.

Luat thué luon dawu dai 16n nhat cho cac cha doanh nghiép.

Khuyét diém: Doanh nghiép la loai tai sdan khé s& hitu, xay dung va
quan ly nhat.

2. Bdt dong san:

Uu diém: Bat dong san la loai tai san dé tao sitc bat don bay nhat. Ban
cling dé vay tién dé dau tw cho bat dong san hon la cho doanh nghiép hay cac
tai san trén giay.



Luat thué ciing c6 nhiéu wu dai cho cac khoan dau tw bat dong san.

Khuyét diém: Péi vdi cac nha dau tw nhé, dau tw bat dong san nang von
hon nhiéu so véi dau tw vao tai san trén gidy, ma viéc quan ly chiing cling kho
khan hon nhiéu.

3. Tai san trén gidy

Uu diém: Day la loai tai san dé bé tién vao va deé rut tién ra nhat.
Khuyét diém: Mirc do kiém soat tai chinh thap nhat.

ft wu dai thué nhat.

Bién dong nhiéu nhat.

PONG BO HOA HAY PA DANG HOA

Nhiéu nguoi tin rang phdi da dang hoa mdi la khon ngoan. Thé nhung
khong cé nhiéu ngudi thue sy tién hanh da dang héa bdi vi ho chi dau tw vao
mot loai tai san. Chang han nhw nhiéu nguwoi nghi ho dang da dang héa nhung
tat ca tién bac cta ho lai don vao cac quy ho twong.

Thay vi da dang hoa, Nguoi cha giau day ching t6i hdy dong bd hoa cac
khodn dau tw cia minh bang cach phoi hgp cac loai tai san. Bang cach diéu
phoi cac loai tai san cia minh, ban cé thé dat dwgc mitc 1gi nhuan cao nhat tw
cac khoan dau tu.



CHUONG 15



Phan két - nguoi chién thang hay ké chién bai

Lan dau tién t0i dugc biét dén Tro choi Tién bac vao nam 25 tudi, khi
vlra moOi bét dau hiép 1 va khong dé y dén no nhiéu 1dm. Tét ca nhitng gi toi
nghi dén la chién thang, du khéng chac minh cé thé lam dwogc hay khong.

TRO CHOI TIEN BAC
TUGI HIEP
25 dén 35 Hiép 1
35 dén 45 Hiép 2
GIAI LAO
45 dén 55 Hiép 3
55 dén 65 Hiép 4
HIEP PHU
HET GIO

CUQC CHOI VAN TIEP DIEN

Mac du trén nguyén tac, toi da chién thang Tro choi Tién bac & cubi
hiép 2, con Kim thi chién thang vao cu6i hiép 1, nhwng ca hai ching t6i déu
biét rang cudc choi chwa két thac. Tat ca ching ta dé biét rang nguoi ta c6 thé
chién thang vao gitra tran nhung dén cudi tran thi van c6 thé thua trang.



Doi vGi toi, mot trong nhitng diéu may mén nhat la da dugc that bai &
hiép 1 tro choi. Nhitng thanh c6ng tam c& qudc té cua doanh nghiép kinh
doanh, vi nylon va khoa dan khi con tré da khién toi tré nén kiéu cdng va
phu. O tudi 30, toi dd dat duge thanh céng tai chinh nhung roi lai bi mét tat
ca. La mot ké chién bai ngay ttr hiép 1 da day to6i biét ton trong sau sac khong
chi véi tien bac ma vdi ca Tro chai Tién bac.

SO PIEM GHI PUQC VAO CUOI HIEP 3

Ngay nay, khi bat dau hip 4 caa cudc choi, t6i xem lai 3 hiép dau va
nhan thay s6 diém cta minh nhw sau:

25 - 35 Thu nhap dau tw - 0 déla mot thang (ng nan chong chat)
35 - 45 Thu nhap dau tv - 10.000 dola mot thang
Giai lao (hai nam nghi ngoi)
45 - 55 Thu nhép dau tu - hon 100.000 dola mot thang
55 — 65 Thu nhap dau tw - (?)(chwa xac dinh)

Hiép phu (?) (chwa xac dinh)

Ly do khién t6i phai can than, du rang hién nay t6i dang dan dau vé mat
tai chinh, 1a vi t6i biét rang s6 diém trong tro choi nay cé thé thay doi bat c
lic nao. Chinh vi vay nén that sy t6i cdm thay hai long khi minh da bi that bai
nang né ¢ hiép mot cudc choi. That bai khong chi day toi cach chién thang ma
con day toi sy ton trong sau sac doi véi tien bac va Tro choi Tién bac. Toi
luén nhan thitc dwgc rang hom nay minh la nguwoi chién thang nhung ngay
mai minh c6 thé bi mat tat ca.



NOI LO LANG CUA RIENG TOI

Trong tham tam, t6i luong lo ngai khi ngay nay cé hang triéu nguoi du
lam viéc vat va nhung van thua cudc trong tro choi nay. Mot trong nhitng
nguyén nhan khién ho thua cudc don gidn vi hoc da né tranh tro choi. Va néu
ho tham du tro choi, dau tw vao ké hoach huwu tri, thi nhiéu nguwdi van khong
thu dugc nhiéu 1gi nhuan bai vi ho da da dang héa mét loai tai san, cha yéu la
tai san trén gidy, diéu nay cé nghia la ho thiéu sy dong bo gitta cac loai tai
san. Thém vao do, nhiéu nguwoi lai phai nop cho chinh phu nhitng dong tién
mo héi nuwdc mat cia minh duwdi dang tién thué hodc giao tién cho nhitng
nguoi hoan toan xa la ludn tim cach hwdng lgi ban than trwdc tién. Va s6 tién
d6 co6 kha nang sé “mot di khong tra lai”.

Mot lan nita, t6i muon nhac lai rang da dén lac hé thong gido duc cua
chiing ta nén bat dau hwéng dan moi ngwoi nhitng bién phap quan ly tién bac
co ban, bao gom nhitng khac biét that s giita tai san va tiéu san. Nha truong
cling nén giang day veé cac chién lwgc dau tw khac nhau, khac nhau, va veé su
khac biét gitta dau tw cho dong lwu kim va dau tw vi 1ai von. Mot diéu cudi
cung nhung khong kém phan quan trong, mét nén gido duc tai chinh manh mé
can giang day cho ching ta nhitng anh hwdng co ban cua luat thué doéi vai thu
nhap. Néu ngudi ta biét dwgc mot ngwoi lao dong phai dong bao nhiéu tién
thu€ va luat thué wu dai cho cac chi doanh nghiép nhw thé nao thi han sé cé
nhiéu sinh vién ra trweong tim cach xay dung doanh nghiép hon la tim kiém
mot cong viéc lwong cao. D6 mai la nén gido duc tai chinh that sy.

Mot 1an nita, hdy xem lai biéu do “Tai sao ngudi giau ngay cang giau
hon”, so sanh hai chlen lwgce dau tw déng bang va tang toc dong tién. Ban da
san sang ndm quyeén diéu khién tuong lai tai chinh cta minh va bat dau ting
toc dong tién thay vi dong bang né lai chwa?

PIEU THU VI NHAT CUA TRO CHOI

Trudc khi két thic cudn sach nay, t6i muon trao doi véi cac ban doi chut
kinh nghiém ma t6i c6 dugc khi tham gia tro choi nay. Diéu thi vi nhat khi
tham gia Tro choi Tién bac, du thang hay thua, chinh 1a cang ngay t6i choi
cang gioi hon. Nhu ban da thay qua so diem ba h1ep dau caa toi, du diém s6 &
cudi hiep 11a 0 nhu’ng sau do thi moi viéc da dugc cai thién han,

Khong may 1a c6 qua nhiéu nguwdi lai thit bai don gidn bdi vi sudt doi
ho ludn tim cach né tranh thit bai. Thay vi choi dé thang thi c6 rdt nhiéu
nguwoi lai choi dé khong thua. Mot 1an nita, diéu nay mot phan la do hé thong



gido duc ctua chung ta khong day cho ching ta nhitng mon hoc can thiét dé
ton tai trong thé gidi thurc.

Khi bat dau hiép 4 Tro choi Tién bac cia mimnh, thay vi lo sg¢ sé that
bai hay ng6i hy vong chinh phu sé cham séc cho minh nhw nhiéu ngudi khac,
toi da rat ty tin - khong kiéu ngao hay ty phu nhung cling khong hé e ngai.
Khi buéc vao hiép 4, toi biét minh sé phai tham gia tro choi nay sudt doi, bat
ké diém s6 nhu thé nao.

Khoéng phai t6i sé khong bao gio that bai trong twong lai, bdi vi t6i biét
rang chién thang va that bai la mot phan tat yéu ctia bat ¢t mot tré choi nao.
Doi véi toi, sw khac biét khi buwdc vao hiép 4 la & cho t6i da hoc dwoc cach
thwdng thie tro choi nay. Vi vay, néu ban muén nam quyeén kiém soat dong
tién cia minh va ty minh dau tv chit khong giao tién cho mot ngudi xa la, thi
hay xem xét nhitng diém quan trong dwéi day:>

1.  Cang choi nhiéu hon, ban sé cang gioi hon,

2. Mot nguoi gioi hon, ca nhom sé gioi hon,

3. Canhom gioi hon, ban sé cang thich choi hon,

4.  Cang thich choi hon, ban sé cang dé ghi diém hon,
Va

5.  That bai la me thanh cong.

Nhw Nguoi cha giau da noéi: “Tro choi Tién bac khong chi la van dé tién
bac. Van dé la ching ta da choi tro choi d6 nhw thé nao”.

Cdm on ban dd doc cuén sdch nay.

Robert T. Kiyosaki

Sharon L. Lechter



[1] Téng thong Franklin D. Roosevelt dd ky Ludt Phuc loi Xd héi vao ngay 13-08-1935. Ngodi mét
s6 diéu khodn phic loi chung, ludt méi con ldp nén mét chuong trinh bdo hiém xd héi dé tra luong cho
nhitng ngudi vé huu & tudi 65 mét khodn thu nhdp tiép tuc thuong duoc goi la “Phiic lgi Xd héi”. Ludt
vé Medicare dugc Tong théng Lindon B. Johnson thong qua trong Tu chinh Ludt Phiic lgi Xd héi ndm
1965.
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